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Apresentagao

Este questionario é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador fiduciario no processo de

contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a ado¢do de praticas consistentes, objetivas e passiveis de
verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados a prestacdo de

servico como também para garantir um padrao aceitdvel da instituicdo a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo a esse

guestionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacdo, e qualquer alteracao
em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento deste
questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a presta¢do de servigo em até cinco dias Uteis da

referida alteragao.

Este questiondrio entrard em vigor em 26 de fevereiro de 2025.
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1. InformagGes cadastrais

1.1  Razdo social

VCM Gestao de Capital Ltda. (“Veritas” ou “VCM”)

1.2  Nome fantasia

Veritas Capital Management

1.3 Einstituicdo financeira ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BCB”)?
N3o

Quais sdo as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe sobre os
registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.

Credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos”
perante a CVM, conforme Ato Declaratdrio CVM n2 11.503, de 13 de janeiro de 2011

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
Nao

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
N3o

1.8 Enderego

R Jerénimo da Veiga, n? 384, 72 andar, S3o Paulo/SP

1.9 CNPJ

12.678.380/0001-05

1.10 Data de Constituicao

01/10/2010

1.11 Telefones

11-4810-2380

1.12 Website

https://veritascapital.com.br/

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Lidiberto Rodrigo Fernandes, na qualidade de Diretor de Risco e Compliance.
1.14 Telefone para contato

11 4810-2380

1.15 E-mail para contato
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compliance@veritascapital.com.br

2. Informagoes institucionais

Informar o quadro societdrio da gestora, incluindo os nomes dos principais sécios e respectivas
2.1  participagdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de participacdo acima
de 5%).

78,530% Rodrigo Marconi Moratelli e 8,560% Miguel Cesar de A. P. Burlamaqui

2.2  Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

N/A

2.3  Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

A Veritas conta com recursos humanos especializados, sendo seus principais executivos:

. Rodrigo Marconi Moratelli (registrado na CVM como administrador de carteiras): Experiéncia em
administracdo, ciéncias contabeis e finangas. Especialista em mercado financeiro, gestdo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), analise de empresas e ativos em situagBes especiais (“Special
Situations”). Vasta atuagdo em gestdo e recuperagdo de ativos financeiros estressados (fundos em “default”,
massas falidas e recuperacdes judiciais) e estruturacdo de operacgdes financeiras como: CCB’s, debéntures,
fusGes e aquisicdes especialmente de middle market. Atualmente, é o CEO da Veritas e o gestor CVM
responsavel pela area de iliquidos.

° Miguel Burlamaqui: Possui mais de 15 anos de vida profissional no setor financeiro e industrial. Foi
CEO da CCX Carvao da Colémbia S.A, Membro e Presidente do Conselho de Administragao da OSX Brasil S.A e
Consultor Financeiro e Desenvolvimento de Projetos da EBX Holding.

° Alberto Hirooka: Possui mais de 10 anos de experiéncia profissional em areas como Crédito
Estruturados, NPLs, Real Estate, Originagdao, Andlise e Estruturagdo de Investimentos & Portfélio Management.
Antes de ingressar na VCM, Alberto trabalhou como VP de Investimentos & Gestdo na Captalys Asset(atual
Poligono), Business Coordinator (Real State) na Jive Investments, na tesouraria da T4F S/A e gerente de vendas
na Xcope. Alberto é graduado em Administracdo de Empresas pelo Centro Universitdrio FEI.
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° Erika Raissa: Advogada, Pds-graduada em Processo Civil pela Universidade Presbiteriana
Mackenzie, com especializagdo em compliance pela FGV e carreira desenvolvida ha 12 anos na darea
juridica. Trabalhou na Lee, Brock, Camargo Advogados e PDG Construtora, forte background em
patrocinio de causas judiciais, consultoria juridica, definicdo de estratégias, revisdo de pegas processuais
de média e alta complexidade, revisdo de consultas e pareceres multidisciplinares.

° Luiz Artur Rocha: Graduado em Direito pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e pds-
graduacdo em curso em Finangas no Insper. Atuou como analista de M&A no B.A.M&A Corporate
Finance, além de experiéncias prévias como estagiario juridico nos escritérios de advocacia, Castro Barros
Sobral Gomes Advogados e Lefosse Advogados. Com passagem de 2 anos como analista de compliance,
atualmente é analista de investimentos na Veritas Capital Management.

° Lidiberto Fernandes: Responsavel pela gestao de Risco e Compliance na Veritas. Possui mais
de 15 anos de experiéncia no mercado e tendo atuado nos ultimos anos como executivo no segmento
de Previdéncia Complementar com Riscos de Investimentos, Controles Internos, Governanca
Corporativa, PLD e Compliance. Possui também experiéncia em F&A, Controladoria e Research. E
formado em Ciéncias Econémicas pela Pontificia Universidade Catdlica de S3o Paulo com Mestrado
Académico em Economia Politica pela Universidade de Brasilia.

° Danilo Miura: Bacharel em Sistemas de Informag¢do no Mackenzie, possui 10 anos de
experiéncia na area de mercado financeiro. Iniciou sua carreira na Mainstay Asset Management, em que
foi responsdvel pela drea de BackOffice. Danilo passou por outras assets, dentre elas, a Cox Capital
Management e a More Invest Gestora de Recursos, onde foi socio responsavel pela area de Middle Office
eTl

° Madrio Carvalho: Possui 31 anos de atividades no mercado financeiro. Foi responsavel pelos
departamentos técnicos das tesourarias dos Bancos BMG e ABN-AMRO. Foi diretor executivo da Asset
Management do Banco WestLB, chefe de Gestao de Fundos Multimercados do Bradesco. Nas Gestora de
Recursos de terceiros, More Invest, foi responsavel pela gestdo de fundos de renda-fixa e multimercado
quantitativo. Gerente responsavel pela area de Risco da Integral Investimentos. E Gestor de Fundos de
Investimentos, credenciado pela CVM desde 2001, gerente de Fundos de Renda-fixa, Multimercados,
Cambiais e de Renda Variavel, sendo especialista em modelagem matemadtica e Fundos quantitativos.
Bacharel em Fisica formado pela Universidade de Sdo Paulo (USP).

° Mariana Alves: Advogada, graduada em Direito pela Universidade Sdo Judas Tadeu.
Trabalhou no escritério HBF Advogados, com foco em contencioso civel estratégico e empresarial,
consultoria e acompanhamento juridico, elaboragdo de pecas de média e alta complexidade e
recuperagdes judiciais. Ainda, trabalhou no departamento juridico da empresa Cummins Brasil Ltda. nas
areas trabalhista, civel e tributario.
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° Raphael Falcdo do Valle: Advogado graduado pela UFRJ e Pds-graduado em Direto Digital
pelo ITS/UERJ, com atua¢do focada em contencioso civel e direito publico (licitagbes). Trabalhou no
Loureiro & Rodrigues Advogados, onde aperfeicoou o trabalho juridico focado em causas estratégicas
de clientes pessoas juridicas (civel e administrativo-licitacGes). Além do foco em definicdo de
estratégias, revisdo de pecas processuais de média e alta complexidade, atuou em recuperagdes de
crédito (execugdes e cumprimentos de sentenga), com énfase em estratégias de busca de bens de

devedores.

° Paulo Veloso: Advogado. Graduado em Direito pela UNESP - Universidade Estadual
Paulista e Mestre em Direito Processual pela UERJ - Universidade do Estado do Rio de Janeiro. Atua
no ramo de real estate desde 2015, tendo exercido os cargos de coordenador juridico na PDG
Construtora e no Grupo Lar Brasil, possuindo forte background na area consultiva e contenciosa, com
foco em Direito Imobiliario, Direito Civil, Societario e Contratos e expertise no setor de recuperagao
judicial.

° Rodrigo Tortoriello: Engenheiro Civil. Graduado em Engenharia Civil pela Universidade
Anhembi Morumbi. Experiéncia em avaliagdes imobilidrias, realizando laudos técnicos e vistorias nos
mais diversos tipos de imdveis. Outro ramo também trabalhado é em obras, efetivamente como
Engenheiro em campo para construcdo de prédios, galpdes, imdveis comerciais e residéncias. Foco
atual em administragdo imobiliaria e fundos.

° Josué Silva: Ingressou no mercado financeiro em 2014, tendo atuado em instituicGes
como: BNP Paribas Asset Management, Genial Investimentos, Itad Unibanco e Kuara Capital. Ao longo
desses 10 anos, acumula experiéncias em Risco & Compliance, PLD, Middle & Backoffice e Gestdo de
Fundos de Investimentos Alternativos. Josué estd concluindo a graduagdo em Ciéncias Econdmicas
pela Universidade Federal do ABC (UFABC).

° Adriane Ribeiro: graduada pela Universidade Presbiteriana Mackenzie, com linha de
formacgdo especifica em Comércio Exterior. Possui experiéncia como Analista de Middle/Back Office
na Veritas Capital Management, bem como passagens pela Invest Tech, More Invest Asset & Wealth
Management e Aditus Consultoria Financeira. Atuagdo em processamento de carteira de fundos,
movimentag¢ao de ativos e passivos, liquidacdo de operagdes, compliance e relagdo com investidores.
Certificada CPA-20 ANBIMA.

° Fernando da Conceicdo Silva: graduado pela Fundagdo Escola de Comércio Alvares
Penteado (FECAP), com énfase em estratégias de investimento. Atualmente, atua como Operations
Analyst Jr na Veritas Capital Management, com experiéncia anterior em Berkana Patrimonio e
Sarainvest. Experiéncia em cdlculo de cota de fundos, analise e precificagdo de ativos, conciliagdo de
contas e operacgOes de renda fixa e varidvel. Possui conhecimento em Bloomberg, Economatica e
Python.

° Fernando Daier: formado pela FAAP. Atualmente, Diretor de Distribui¢do e Suitability na
Veritas Capital Management. Possui ampla experiéncia no setor financeiro, tendo ocupado cargos de
geréncia em instituices como Banco Cruzeiro do Sul, Banco Francés e Brasileiro e Banco Noroeste.
Atuou também como operador de mesa na Doria & Atherino CVM. Certificado CPA-20 ANBIMA.

° Jodo Pedro de Oliveira Bellocchio: Engenheiro Aerondutico (em formacdo) pela
Universidade Federal de Uberlandia. Atualmente analista na Veritas Capital Management, com
experiéncia prévia na Ghia Asset Management e na Liga de Mercado Financeiro da UFU. Atua no
monitoramento de carteiras, analise de crédito estruturado e fundos de investimento. Possui
certificacdes CEA, CFG e CGA.

° Leandro Costa: graduado pela FEA-USP, com pods-graduagdo em Gestdo Financeira pela
FGV. Atualmente, Analista de Operagdes na Veritas Capital Management, tendo atuado
anteriormente na RedPoint Eventures e no Bradesco. Experiéncia em calculo de cota de fundos,
precificacdo de ativos, controle de fluxo de caixa, contratos de cambio e operagbes offshore.
Certificado CPA-20 ANBIMA e fluente em inglés.
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A gestora é signatdria dos Cdédigos de Regulacdo e Melhores Préticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Cddigo(s).

A Veritas é aderente aos seguintes cédigos:

e (Codigo dos Processos da Regulacdo e Melhores Praticas ANBIMA,;
e (Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas;

e (Codigo para o Programa de Certificagdo Continuada;

e Cddigo de Etica

e (Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros

2.5 Agestora é signataria do Codigo de Etica da ANBIMA?

Sim

2.6 A gestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?
Nao

2.7 A gestora é signatdria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicdes.

Nao
Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8

I CNPJ da empresa;
Il. percentual detido pelo executivo na empresa; e
Il qual a atividade por ele desempenhada.

O Sr. Rodrigo Moratelli, CEO e um dos controladores e diretores da Veritas, é também sécio
controlador das empresas Pax Consultoria Empresarial S.A., inscrita no CNPJ sob o n@
13.222.594/0001-27, e da Via Consultores e Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n?
31.153.677/0001-93.

Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servigos de administragao
fiduciaria, distribui¢ao, consultoria, controladoria e custddia. Em caso positivo, descrever:

2.9 . ~
I.  aestrutura funcional de segregacdo e

1. o relacionamento com a gestora.

A Veritas nao é parte de Conglomerado ou grupo econémico.
2.10 Outras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Ndo ha
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3. Receitas e dados financeiros

¢

ANBIMA

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar os
ultimos 5(cinco) anos.
. ~ - . Numero de
Patrimonio sob gestdo (posicdo | NUmero de pessoas que .
Ano portfdlios sob
em 31/Dez) trabalham na gestora -
gestdo
3.1
2018 3.371.616.861 7 7
2019 4.485.024.582 11 26
2020 4.082.293.485 17 35
2021 3.985.458.742 21 46
2022 4.076.369.118 21 45
4.985.747.983
2023 22 46
2024 — 4.724.175.316 27 44
dezembro
Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).
FUNDOS N2 % Carteira
Domicilio local 44 100 %
Domicilio em outro pais N.A. N.A.
3.2 | Clubes de Investimento Ne % Carteira
N.A. N.A. N.A.
Carteiras N2 % Carteira
Domicilio Local 2 100 %
Car'Felra de Investidor N&ao NA. NA.
Residente
Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento:
33| . .
Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 3 0 4,79%
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Multimercado 13 0 31,21%

Cambial 0 0 0%

Acgdes 1 0 0,15%

FIDC 11 0 53,01%

FIP 0 0 0%

FIEE 0 0 0%

Fl 4 0 5,31%

Fundo de Indice (ETF) 0 0 0%

Outras categorias 12 0 5,54%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados especificamente de
3.4 | aplicagdes da proépria gestora (incluindo controladores, coligadas, subsidiarias, seus sdcios e

principais executivos)?

N.A.

. Recursos humanos

4.1 Quais sao as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e associados?

Os colaboradores da Veritas percebem remuneracao fixa em montante similar ao praticado no mercado,
estipulado de acordo com as fun¢Ges desempenhadas e o nivel de senioridade e desempenho ao longo do
tempo.

Sendo que, em adicdo a remuneracao acima apontada, poderdao receber bonificacdo proporcional ao
desempenho extraordindrio de suas funcbes, conforme avaliacdo de desempenho individual.
Adicionalmente a estas formas de remuneracdo, poderao fazer jus a participacdo nos lucros e resultados
da empresa, observada base de calculo anual.

A Veritas ndo possui estrutura de comissionamento.

4.2 Quais sdo os mecanismos de retengao de talentos usados pela gestora?

A Veritas implementa, como mecanismo para a retencdo de talentos, estrutura meritocratica de

promoc¢do, bem como incentivos a especializacdo e realizacdo de cursos. Além disso, a fim de alinhar o

interesse da equipe, o plano de carreira conta com a possibilidade de participacdo societaria na gestora.
Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos

4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relacdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.
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Sdo realizados treinamentos especialmente voltados para as atividades de Compliance, Prevencado a
Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e identificacdo de situacGes de conflito de interesses

em potencial. Adicionalmente, os profissionais sdo incentivados a perseguir certificacdes em suas areas de
atuacdo, em especial, em aderéncia ao cddigo para o programa de Certificacdo continuada.

Sao exemplos dos assuntos de certificacdo tratados nos treinamentos de Compliance:

(i) treinamento direcionado a todos os Colaboradores, descrevendo as certificagcdes aplicaveis a
atividade da Veritas, suas principais caracteristicas e os profissionais elegiveis, inclusive com
relacdo aos colaboradores que serdo responsaveis pela distribuicdao dos fundos sob gestao da
Veritas e, portanto, portadores do CPA-20;

(i) treinamento direcionado aos membros do departamento técnico envolvidos na atividade de
gestdo de recursos, reforcando que somente os Colaboradores com CGA ou os que sejam
autorizados pela CVM como Administradores de Carteiras podem ter alcada/poder
discriciondrio de decisdo de investimento em relacdo aos ativos integrantes das carteiras sob
gestdo da Veritas, devendo os demais buscar aprovacdo junto ao Diretor de Gestdo; e

(iii) treinamento direcionado aos Colaboradores da area de Compliance, para que eles tenham o
conhecimento necessario para operar no Banco de Dados da ANBIMA e realizar as rotinas de
verificacdo necessarias.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Comparacgdo de performance com o restante da industria e com o benchmark estabelecido, quando
aplicavel; dedicacdo no levantamento de informacao sobre ativos estressados e interacdo com a equipe.
Além disso, os colaboradores e sécios sdo avaliados qualitativamente em questdes como relacionamento
com os membros da equipe, iniciativa, lideranga, comprometimento e ética sdao considerados tdo
importantes quanto a performance quantitativa.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Preveng¢dao a Lavagem de
4.5 Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a metodologia e
periodicidade aplicadas.

Sao realizados, com periodicidade minima anual, treinamentos dos colaboradores da gestora voltados as
melhores prdticas em PLDFT, de forma a manter os colaboradores atualizados e capacitados
continuamente, considerando que tais treinamentos sdo essenciais para garantir que os colaboradores
estejam cientes das praticas e regulamentag¢des necessdrias para evitar esses crimes.

Desta forma, o Diretor de Compliance, ou o Diretor de Compliance em conjunto com profissional
especializado na realizacdo de treinamentos, implementam os Treinamentos de PLDFT. Exemplos de
metodologias aplicadas na gestora sdo:
1. Treinamentos presenciais em forma de workshops e semindrios, com sessGes interativas
conduzidas por especialistas em PLDFT;
2. Treinamentos online (E-learning), com mddulos de treinamento online que os colaboradores
possam acessar e assistir videos, materiais de leitura, entre outros.
3. Treinamentos baseados em Cendrios e simula¢Ges, com a criagdo de cenarios ficticios relacionados
a PLDFT para pratica, levando casos de estudos aos colaboradores como forma de aprendizagem.
4. Treinamento continuo em forma de: (i) Boletins e Newsletter enviados aos enderecos de e-mail
dos colaboradores, com comunicac¢do regular com informagdes regulatdrias (em forma de artigos;
noticias e dicas praticas) e (ii) Programas de Reciclagem, com sessdes periddicas para atualizar os
antigos e novos colaboradores sobre as novas regulamentacgdes e praticas.
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Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencao e deteccdo de
praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A Veritas ndo possui fundos de Renda Varidvel no momento, apesar de ja ter possuido no passado. Sendo
assim, eram realizados com periodicidade minima anual, treinamentos dos colaboradores da gestora
voltados a prevencdo e deteccdo de praticas ilicitas de trading. O Diretor de Compliance, ou o Diretor de
Compliance em conjunto com profissional especializado na realizagdao de treinamentos, implementam este
treinamento, que podem ser em modelos de Workshops Especificos focados em cada tipo de pratica ilicita
e treinamentos continuos com sessdes periddicas.

Importante mencionar que se a gestora voltar a possuir fundos de Renda Variavel, os treinamentos
retornardo a serem aplicados.

Informagodes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.

A Veritas é uma gestora de recursos independente, especializada em ativos de alta complexidade,
conforme detalhados no item 6.1. abaixo.

A Veritas dispde de uma equipe multidisciplinar com mais de 25 anos de experiéncia, aplicando seus
conhecimentos econémicos e juridicos, tanto na gestdao de seus fundos, como nos mandatos de seus

clientes.

A gestora possui como:

(i) Missdo: Aplicar conhecimento para transformar ativos complexos em oportunidades de
retorno e rentabilidade, reciclar investimentos e gerar valor aos Investidores, Clientes e
Sociedade.

(i) Visdo: Ser plataforma referéncia em gestdo de ativos, com exceléncia de governanga

coorporativa, e metodologia inovadora nas areas de atuagao, conquistar o reconhecimento do
mercado nacional e internacional.

(iii) Valores: Resiliéncia; Disciplina tatica e estratégica; IntercAmbio de conhecimentos; Respeito
ao individuo e escolhas; Perfil colaborativo e multidisciplinar; Integridade e Honestidade.

Em ativos de alta complexidade, o foco de atuacdo estd na reestruturacdo de dividas, na recuperacao de
ativos financeiros e imobilidrios, bem como atuacdo para a reestruturacdo e recuperacdo de ativos
estressados.

Nesse sentido, houve crescimento organico com a assunc¢do da gestdo de Fundos em situacdo especial.
Relacionada a gestdo de ativos liquidos, a Veritas atua nos segmentos de renda fixa, com equipe dedicada

e altamente qualificada, possuindo atualmente fundo de renda fixa, fundo de renda fixa crédito privado,
fundo de agbes e fundo de investimento em cotas de fundo de agdes.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da gestora
(instalacdes, profissionais hardware e software).
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Hoje a Veritas possui a capacidade de gerir até 60 (sessenta) fundos de investimento.

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar relatdrio mais
recente).

Sim, pela Austin Rating. Nota de Rating QG2-, Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo
de ativos e ambiente de controle muito bons. Data: 12/set/2024 Validade: 31/jul/2025. Perspectiva Estavel

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagdo por publicagdes ou
entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestdo? Quais?

. Andlise econOmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econ6mica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme segmento,
quando aplicavel (anexar resumo profissional).
A VERITAS é uma gestora de recursos independente, especializada em ativos de alta complexidade,
recuperacao de ativos, carteiras inadimplentes, oportunidades imobilidrias, fundos em processos de
liguidacdo, fundos para situacdes especiais, créditos judiciais e produtos liquidos e estruturados. =

Em carater exemplificativo, a Veritas também possui uma célula no segmento de ativos liquidos, com
destaque ao Fundo Veritas Gaia, um fundo de renda fixa com perfil de caixa, e o Veritas Premium, um
Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado. A area conta atualmente com Gestor autorizado pela
CVM com mais de 30 (trinta) anos de experiéncia e reconhecida experiéncia e um experiente analista de
crédito. Ndo obstante, a gestora possui expertise na drea de ativos iliquidos, complexos e special sits.

Para os ativos de crédito em geral e em linha com o Oficio-Circular n®° 6/2014/CVM/SIN emitido pela CVM,
com o objetivo de orientar os gestores de recursos quanto aos procedimentos recomendaveis na aquisi¢ao
de ativos representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos
do Cédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, a
aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a
adocdo de procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade do crédito
que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamentagcdo em vigor,
serdo determinados limites para a realizacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econédmico comum e, quando aplicavel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. Sem prejuizo, o Comité de Gestdo e
Investimentos poderd deliberar sobre a aquisicdo do ativo, bem como sobre o volume total da operagao.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisdao
antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisdo de investimento inicial.

Para a defini¢do dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢gdes normais do emissor e do mercado,

bem como condig¢des estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas experiéncias histéricas e,
ainda, a qualidade das garantias, caso existam.
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Além disso, a autoriza¢do de determinada operacao pelo Diretor de Risco e Compliance ndo deve ser vista
como autorizagdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas adicionais
adotadas pela VERITAS:
= Custodia Qualificada: Os Veiculos contam com servico de custddia qualificada, de forma que todas
as operacdes de acdes listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo liquidados junto a um Unico
membro de liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a VERITAS realize a compensacdao das
operacdes de venda de ativos com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenca das
operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de
liguidacdo é feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com
menor risco de insolvéncia.
= Ativos de Crédito Privado:

o Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite
previamente estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme
o caso, ou Diretor de Risco e Compliance. Conforme exposto acima, ao investir em ativos
sujeitos a risco de crédito privado, o Diretor de Risco e Compliance avaliara e definird um
limite maximo de exposicdo aquele emissor; e

o A VERITAS deverd investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a)
cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por
parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito
descritos nas alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagdo.
Ainda, sem prejuizo desta obrigacdo, a VERITAS pode investir em ativos de crédito privado
de empresas que ndao tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas em razdo de
terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que seja diligente e que o
ativo contenha cldusula de vencimento antecipado para execug¢do, caso ndo obtenha as
demonstragGes financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano de constitui¢do;

o Previamente a aquisicdo de operagdes, a VERITAS deve se assegurar de que terd pleno
acesso as informagdes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes
da operacgdo ou a ela acessérios

Adicionalmente, a VERITAS buscara utilizar a combinag¢do de analises quantitativas e qualitativas para a
gestdo de risco de crédito dos devedores. Em determinados casos, a utilizagdo de calculos estatisticos
baseados nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em considera¢cdo aspectos como a reputacdo do emissor no
mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributdrias e multas e
outros indicadores relevantes. Em se tratando de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, a
analise do risco de crédito dos direitos creditérios pela VERITAS devera contemplar adicionalmente, pelo
menos, 0s seguintes aspectos:

= em relagdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagcdo econémico-financeira
(quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; c) capacidade de geracdo de
resultados; d) fluxo de caixa; e) administracdo e qualidade de controles; f) governanga; g)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade econdmica; j) limite
de crédito; e k) risco operacional associado a aquisi¢cdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditérios.
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= em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transagdo; b) conforme aplicavel, na medida
em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, analise das
caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com rela¢do a observancia dos
requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagdes cabiveis com relacdo a sua suficiéncia e a
liguidez dos ativos em caso de execugdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) andlise de varidveis
como vyield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser
consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de
parcelas de operacdo;

= nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informacdes da
empresa, os seguintes itens: (a) as informacbes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao
Conglomerado ou Grupo Econdémico do qual a empresa devedora faca parte, como a capacidade
gerencial do controlador, a estrutura de governanca existente, a percep¢do do mercado com
relacdo ao grupo, a situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes,
além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias; e

= Nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de sacados e/ou
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas
nao limitando-se a atividade econdmica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional
associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditdrios, historico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

Também é realizado pela Veritas o monitoramento dos ativos de crédito privado, esta atividade contempla
desde reunides e visitas ao emissor, call para apresentacdo dos resultados trimestrais, monitoramento da
geracdo de caixa, servico da divida e acompanhamento do mercado secundario para verificacdo de liquidez
e variagGes de preco.

Adicionalmente para os ativos de crédito em default/estresse/special sits é realizada uma profunda analise
das garantias, estrutura societdria, certidées federais, estaduais e municipais, avaliagdo de processos
judiciais existentes, analise de viabilidade juridica na proposi¢ao de novas a¢des judiciais, analise financeira
e da estrutura de investimento.

Garantias: é realizada a verificacdo de formalizagdo da garantia, incluindo, mas ndo se limitando a
verificacdo de poderes, registro em cartério de notas e titulos, datas, laudos de avaliagdo e de impacto
ambiental quando aplicavel, analise da escrow account quando aplicavel, contato intensivo com o agente
fiducidrio ou player equivalente, verificagdo de matricula atualizada no cartério de imdveis (sempre
solicitada diretamente ao cartdério, nunca por intermédio do emissor).

Estrutura Societaria: andlise da estrutura societdria contempla, verificacdo pelo Serasa e solicitagdo de
documentos a Junta Comercial competente como contrato social consolidado, ata de elei¢ao de diretoria,
termo de posse, certiddo completa, incluindo e ndo se limitando a emissora, controladas e controladora e
coligadas. Em alguns casos é solicitado inclusive o IR do devedor, relagdo de bens e etc.

Processos Judiciais Existentes: emissdo de certiddo de distribuicdo de processos civeis e criminais
existentes nas empresas e pessoas encontradas no imbradglio societario.

CertidGes Solicitadas: CertidGes relacionadas a divida ativa, federal, municipal e estadual, débitos
trabalhistas, faléncia e recuperacdo judicial etc.

O resumo profissional dos colaboradores envolvidos na andlise e risco de crédito estdo disponiveis no QDD
Secao lll.
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Quando aplicavel, a Veritas realiza analise de tendéncias de longo prazo, dos cendrios macroeconémicos
nacionais e internacionais, dos riscos de mercado, bem como das rela¢des histéricas de precos entre os
mais diversos ativos. Portanto, sdo definidas pela VERITAS as estratégias e a sele¢do dos ativos para cada

fundo de investimento, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos aplicdveis, bem
como as diretrizes estabelecidas nos respectivos regulamentos.

A estrutura de analise econOmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais, sociais e
6.2 de governanca corporativa? Como estas questdes sao consideradas durante o processo de decisao
de investimento? Descreva.

A Veritas é adepta as politicas ASG (ambientais, sociais e de governanca) como gestora, investindo em
treinamento e aprimoramento de seus colaboradores, participando de iniciativas coletivas de investidores,
como o Investidores pelo Clima (IPC) e realiza a neutralizacdo de emissdo de carbono anualmente,
adquirindo créditos de carbono com empresas que investem em projetos ambientais.

Atualmente, a Veritas atua na integracdo ESG com os seguintes aspectos:

e Neutralizagdo de carbono: a Veritas é uma empresa que realiza anualmente a compensacao
integral das emissdes de GEE (Gases de Efeito Estufa) e Neutralizacdo das Emissdes de CO2 (Gas
Carbobnico) provenientes das operacdes da Veritas. Desta forma, todo més de janeiro nds
realizamos um inventdrio das emissdes do ano anterior e realizamos a compra de crédito carbono
em empresas certificadora;

e Participante do IPC (Investidores pelo Clima): uma iniciativa que tem o apoio do Instituto Clima e
Sociedade (ICS), através do programa Economia Zero EmissGes. Sua missdo é promover a
descarbonizagdo e resiliéncia dos portfélios de investidores brasileiros, contribuindo para alinha-
los a um cenario no qual o aquecimento global é limitado a 1,52C.

e Promovendo diversidade e inclusdo na empresa e em suas politicas, garantindo aos colaboradores
um ambiente acolhedor e seguro em suas praticas sociais;

e Promovendo transparéncia e ética em suas decisdes, distribuicdes de participacdo de lucros.

Nos processos de decisdo de investimento, observamos se o modelo de negdcios é ndo apenas construtivo
para sociedade e meio ambiente, mas também ativamente alinhado com interesses externos ao ambiente
competitivo.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

% equipe de analise e gestdo de ativos iliquidos e imobilidrios se mantém sob a direcdo de seu sécio-
fundador, Rodrigo Moratelli, contendo, para iliquidos dois portfdlios managers, cinco analistas e um
estagiario, sendo uma equipe multidisciplinar e focada no mercado financeiro e special situations, e
para imobilidrio, a estrutura de um head e um analista.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?
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A Veritas tem research prdprio, mas também avalia relatdrios de agéncias de Rating e bancos.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo decisério? Esta
6.5 equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatérios e informacgdes para
outros (sell side)?

Utilizamos modelo préprio, demonstragdes financeiras das empresas e relatérios de rating.

6.6 Que servigos ou sistemas sdao contratados para apoio na analise?

SERASA EXPERIAN — consulta e avaliacao de crédito

QUANTUMAXIS — avaliacao, consulta e analise de Fundos e ativos negociados no ambiente de mercado
financeiro

BROADCAST — Plataforma de tempo real

VALOR PRO — Plataforma de tempo real e de noticias

RISC ADVICE — sistema de Compliance e avaliacdo de risco reputacional.

. Gestdo de recursos

7.1 Descreva as principais mudancgas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em 2019, a equipe de gestdo contava com 4 (quatro) integrantes, sendo 1 (um) deles, o Diretor de
Gestdo o Sr. Rodrigo Moratelli. Hoje, dada a expansdo nas atividades desempenhadas pela Veritas, a
equipe de gestdo de ativos iliquidos conta com 9 (nove) integrantes, sendo 1 (um) deles o Diretor de
Gestdo o Sr. Rodrigo Marconi Moratelli, drea de real estate com um head e um analista, e a drea de
ativos Liquidos conta com 2 (duas) pessoas, sendo 1 (um) deles, o Gestor responsavel, o Sr. Mario
Carvalho.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de sele¢do e acompanhamento de fornecedores e/ou

7.2 prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de recursos/distribuicdo, incluindo as
corretoras.
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Para a selecdo e contratacdo de fornecedores/ prestadores de servico, sdo elementos centrais: (i) zelar
pelo melhor interesse dos fundos geridos; (ii) evitar situacGes de conflito de interesse em potencial, seja
com relacdo a propria Veritas, ou com relacdo aos Cotistas de fundos geridos, em especial quando estes
possam integrar o grupo econdmico ou conglomerado de terceiros passiveis de contratacdo; e (iii) ter a
capacidade técnica e expertise para determinadas atribuicdes necessarias para as especificidades das
demandas.

Nesse sentido, as contratacdes sdo realizadas em conjunto pelo Diretor de Gestdo, que deverd indicar
alguns prestadores de servico em potencial, sendo estes previamente avaliados pelo Diretor de Risco e
Compliance. Neste momento, serd realizado procedimento de due diligence prévia, levando-se em conta
os “Questionarios de Due Diligence ANBIMA”, sempre que aplicavel. Sendo exigido pelo Diretor de Risco e
Compliance, dos prestadores em potencial, a comprovacdo das informacdes encaminhadas em
atendimento aos questionamentos do procedimento de due diligence.

Ainda, a Veritas implementa politica de Best Execution que constitui na efetivacdo dos seguintes deveres:
(i) dever de considerar precos, custos, velocidade, probabilidade de execucdo e liquidagdo, tamanho,
natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes para a estratégia; (ii) dever de colocar os
interesses dos clientes acima de seus préprios; (iii) dever de minimizar o risco de conflito de interesse; (iv)
dever de ativamente evitar transa¢des conflitadas, e negocia¢Ges paralelas sem a necessdria transparéncia
e consentimento do interessado; e (v) dever de reverter todo e qualquer beneficio direta ou indiretamente
recebidos em relagdo a execuc¢do de ordens de clientes.

Ainda, uma vez realizada a contrata¢do de terceiros, implementa-se o monitoramento continuo de seu
desempenho na efetivagao das atividades contratadas.

Em linhas gerais, o Diretor de Risco e Compliance, contando com o auxilio do Diretor de Gestdo avaliara o
desempenho do terceiro versus a expectativa e metas tracadas quando da sua contratacdo, a relacdo
custo-beneficio e o grau de seguranga empregado nas suas tarefas.. Sendo que, sempre que observada
uma situac¢do de ndo conformidade nas atividades do terceiro contratado, o terceiro é notificado podendo,
conforme o caso, o contrato ser rescindido com a aplicagao das penalidades contratuais estipuladas.

Observado o apontado acima, implementam-se os principios de supervisdo baseada em risco para
terceiros contratados, de forma que, quanto maior o risco identificado no prestador de servigos a partir
da probabilidade estimada destes apresentarem falhas em seus servicos e a severidade destas.

Quando o contratado tiver acesso a informacdes sigilosas dos clientes e da VERITAS, devera ser assinado
um contrato com clausula de confidencialidade que estabeleca multa em caso de quebra de sigilo ou termo
de confidencialidade (conforme documento arquivado na sede da VERITAS).

Ay
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7.3 Descreva o processo de investimento.

Através da analise de tendéncias de longo prazo, dos cendrios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, bem como das rela¢ées histdricas de precos entre os mais diversos
ativos, sdo definidas pela VERITAS as estratégias e a selecdo dos ativos para cada fundo de investimento,
respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes
estabelecidas nos respectivos regulamentos. Antes de selecionar qualquer ativo, a VERITAS procedera com
um processo de diligéncia adequado para o nivel de complexidade do ativo.

Além disso, é levada em consideracao o histérico e a situacado judicial, econémica, regulatéria, financeira,
tipo de ativo, crediticia e reputacional de todas as pessoas (sejam elas fisicas e/ou juridicas) das quais o
sucesso do investimento dependera.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua classificacdo
tributaria?
Diariamente o Administrador dos Fundos liquidos calcula esta informacdo e nos envia, seja por e-mail, ou
refletindo na carteira dos Fundos.
Paralelamente, contamos com o sistema LOTE 45, que disponibiliza a checagem do prazo médio das
carteiras diariamente.
Além disso, toda movimentacao de portfélio é acompanhada de andlise e conferéncia das implicagdes no
prazo médio.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras aprovadas,
incluindo o limite de concentra¢do de volume de operagdes por corretora, se houver.

Dentre as corretoras aprovadas, o Unico critério é custo efetivo da movimentacdo. Sendo questdes como
estrutura de controles internos e histdrico de sucesso em PLDFT elementos do processo de sele¢do.

Como sao avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o controle e o
processo de acompanhamento.

A avaliacdo, controle e processo de acompanhamento de ativos no exterior segue as diretrizes das
politicas e manuais da Veritas, disponiveis em www.veritascapital.com.br, a saber: Politica de Alocacdo e
Selecdo de Investimentos, Politica de Risco e Manual de Compliance.

Ressaltamos que os Fundos que gerimos ndo possuem posi¢cdo em ativos no exterior.

Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificagdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1
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A Gestora realiza apenas a distribuicdao de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo, desse modo,
a Gestora observa os seguintes procedimentos:

Suitability: Conforme Politica de Suitability da Gestora, antes do primeiro investimento, o cliente
preenchera um Questiondrio de Suitability que abordard questdes capazes de identificar o objetivo, a
situacdo financeira e o conhecimento do cliente para fins de suitability. Com base neste documento ser3,
entdo, definido um perfil para o cliente (Perfil do Cliente) através de um sistema de pontuacdo baseado
nas respostas obtidas no Questiondrio, sendo estes alocados em 3 (trés) niveis de risco — Conservador,
Moderado ou Agressivo. Os fundos de investimento distribuidos pela Gestora também serdo classificados
em faixas de risco, de acordo com os perfis de risco atribuidos aos clientes.

KYC, PLDFT e Cadastro: Adicionalmente ao acima destacado em relacdo ao processo de suitability do
cliente, a Gestora adota uma Politica de PLDFT e Manual de Cadastro, bem como Manual Operacional de
Distribuicdo para a correta identificacdo e classificagcdo por intermédio de abordagem baseada em risco de
seus clientes, conforme o caso. Além disso, cumpre destacar que a Politica de PLDFT da Gestora cumpre
com todos os requisitos exigidos pela Instrucdo CVM n2 617/19 em relacdo ndo somente aos clientes
diretos, mas também aos colaboradores da Gestora, prestadores de servicos relevantes, canais de
distribuicdo, operacGes e agentes envolvidos relevantes, produtos e servicos oferecidos pela Gestora.

Em relacdo ao cadastro e diligéncias de PLDFT, a Gestora devera cadastrar os clientes diretos previamente
ao inicio da sua respectiva aplicacdo nos fundos sob gestdo, exigindo para tanto todos os dados e
documentos descritos em sua Politica de PLDFT e Cadastro. Uma vez analisado o cadastro, o cliente é
classificado de acordo com o nivel de risco e, em consequéncia, recebe a respectiva abordagem baseada

em risco.

Por fim, cumpre destacar que caso o Colaborador suspeite de qualquer dado ou informacdo prestada pelo
cliente direto, este devera reportar tal acontecimento ao Diretor de Risco e Compliance para que seja
determinado se o investidor devera ou ndo ser aceito. A Equipe de Distribui¢cao, conforme qualificada no
item 8.4. abaixo, serd responsavel pela coleta de documentos e informacdes dos clientes da Gestora
quando da prestacdo de atividade de distribuicdo dos fundos, bem como pelo preenchimento do Relatdrio
Interno de Know Your Client relativamente a cada Cliente, sendo que a andlise para fins de PLDFT sera
realizada pela equipe de compliance da Gestora.

Demais procedimentos e diretrizes de PLDFT podem ser encontradas na Politica de PLDFT e Manual de
Cadastro da Gestora.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribui¢cao? Se sim, descreva as atividades, bem

2
8 como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

N3o.

Como é feita a prospeccgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de captacdo
realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicagdo de clientes, prospecc¢ao. Qual o perfil dos clientes?
(segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ, Investidor profissional,
Qualificado?
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O processo de captacdo de clientes é voltado para pessoas e entidades que ja sejam do relacionamento

prévio da Gestora e de seus executivos, tais investidores se constituem preponderantemente como
investidores profissionais, qualificados, Investidores Nao Residentes (INR) e Institucionais.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribui¢ao, incluindo
8.4 sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para execugao das ordens e
registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma de protecao.

A Gestora possui Politica de PLDFT e Manual de Cadastro, Politica de Suitability e Manual Operacional de
Distribuicdo proprios, os quais sao utilizados pela equipe atuante na distribuicdo das cotas dos fundos de
investimento sob sua gestdo (“Equipe de Distribuicdo”). As informacgdes, procedimentos e requisitos
necessarios ao exercicio da atividade de distribuicdo constam expressamente de tais documentos, sendo
certo que a Equipe de Distribuicao também recebe treinamento periddico para o exercicio da atividade.

e (Cadastro: Quanto a parte cadastral, a Equipe de Distribuicdo sera responsdvel pela coleta de
documentos e informacdes dos clientes, bem como pelo preenchimento do relatdrio interno de
Know Your Client relativamente a cada cliente direto, conforme estipulado na Politica de PLDFT e
Manual de Cadastro. A Equipe de Distribuicdo efetuard o cadastro de seus clientes diretos mediante
o preenchimento de ficha cadastral. Adicionalmente, a Gestora devera (i) realizar a identificacdo de
clientes, previamente a efetiva realizacdo dos investimentos, e promover sua atualizacdo na
periodicidade estabelecida pela referida Politica de PLDFT, de acordo com a classificacdo de risco
atribuida a cada cliente; e (ii) prevenir, detectar e reportar quaisquer operacgdes suspeitas.

e Suitability: No que se refere a aplicacdo da Politica de Suitability, ressalvadas as dispensas previstas
na regulamentagdao em vigor, antes do primeiro investimento ou recomendagdao, o Cliente
preenchera o Questionario de Suitability, disponivel na Politica de Suitability da Gestora. A Equipe de
Distribuicdo sera responsdvel pela coleta de informacdes dos clientes e obtencdo do referido
questionario devidamente preenchido, com base no qual serd elaborado relatério de Suitability sobre
cada cliente, o qual sera atualizado, no minimo, a cada 12 (doze) meses, com objetivo de manter
atualizado o perfil do cliente, utilizando-se, para tanto, os mesmos critérios de classificagao do perfil
do cliente descritos na Politica de Suitability.

e Ordens: No que se refere a execucao de ordens, somente serdo recebidas pela Gestora Ordens a ela
transmitidas por escrito, por meio de correio eletrénico (e-mail), nos exatos termos do item
“Transmissdo de Ordens” do Manual Operacional de Distribui¢cdo, sendo certo que a Gestora, no
entanto, poderd recusar-se a receber qualquer ordem, a seu exclusivo critério, sempre que verificar
a pratica de atos ilicitos, nos termos da Politica de PLDFT. Ainda, ndo acatara ordens de Clientes que
se encontrarem, por qualquer motivo, impedidos de operar no mercado de valores mobilidrios. A
Gestora devera arquivar os registros das Ordens transmitidas pelos Clientes, devendo tal registro ser
realizado em sistema de arquivamento protegido contra adulteragdes e de forma a permitir a
realizacdo de auditorias e inspeg¢des. A Gestora efetuara o langamento da Ordem recebida por meio
de sistema informatizado do administrador fiduciario dos Fundos. Toda e qualquer Ordem, enquanto
ndo executada, podera ser cancelada por iniciativa do préprio Cliente ou seus representantes ou
procuradores, conforme o caso.

Sistemas: Quanto a parte operacional e de sistemas, a Gestora utiliza-se de planilhas proprietarias para
monitoramento da adequacao do cliente aos seus processos.

Ressaltamos que a Veritas, apesar de ter autorizacdo para Distribuicdo de Fundos prdprios, nunca realizou
esta atividade até o presente momento.
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9. Risco

9.1 Descreva as principais mudangas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
A equipe de Risco e Compliance permanece sob direcdo do Diretor de Risco e Compliance, Lidiberto
Fernandes. Conta também com apoio de uma analista e de um estagiario.

9.2  Quais sdo os relatdrios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes relatérios?
A atividade de gerenciamento de risco é realizada através do sistema externo contrato para controle de
carteiras e risco chamado LOTE 45.

Fazem parte da rotina periddica do gestor de risco:

(i) identificar e mensurar os riscos enumerados na politica, através dos instrumentos disponiveis para
tanto, inclusive cdlculo de VaR, testes de estresse e cdlculo de exposicdes e sensibilidades das carteiras a
determinado setor, mercado, emissor ou outro;

(i)  elaborar relatérios e analises, na periodicidade a ser determinada pelo Comité de Risco, para a
divulgacdo das anadlises e mensuracdes elaboradas conforme item (i), acima;

(iii)  estabelecer controle e revisdo das politicas de risco vigentes, incluindo os limites de risco;

(iv) estabelecer e rever os modelos de cdlculo utilizados para mensuracdo, identificacdo e
gerenciamento de riscos;

(v)  atuar no monitoramento continuo dos riscos incorridos, inclusive no que diz respeito a
inconsisténcias de qualquer natureza entre riscos incorridos ou que deveriam ser incorridos e praticas ou
estratégias adotadas pela Gestora;

(vi) verificar os limites de exposicdo a risco das carteiras administradas e dos fundos, mesmo que nao
tenham limites expressos.

Nesse sentido, sdo gerados os seguintes relatorios:

e Relatério de Exposi¢cdo de risco didrio, gerado via sistema Lote 45, para cada fundo liquido
(fundo/carteira), refletindo os enquadramentos dos fundos sob gestdo as suas politicas de
investimento. Sendo compostos tais relatérios pelos seguintes indicadores: VaR histdrico da
carteira, mapas de liquidez por Veiculo, mapas de concentragao por ativo e contrapartes, além do
sistema de controle de contratos disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos.

e Relatério semanal de risco de liquidez para fundos fechados: comporta a descri¢gdo do risco de
liguidez dos fundos sob gestao, em especial no que se refere a disponibilidade de caixa futura para
cumprir as obrigacdes rotineiras e extraordindrias dos fundos sob gestdo da VERITAS.

Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacao entre as atividades.
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Nos termos do Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicao de ativos representativos de
dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cddigo Anbima de
Regulacdo e Melhores Prdticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, a aquisicao de titulos
privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de
procedimentos préprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

E parte do processo de aprovagdo e monitoramento de uma operagdo de crédito privado pela Gestora, a
analise do risco da contraparte tomadora na operacdo. O risco de cada contraparte é controlado (i) pela
exposicdo direta a risco de crédito (divida, depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela
exposicao através de derivativos, seja pela colocacdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo
risco de mercado da posicdo adjacente calculado pelo VaR Estatistico.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade do crédito
que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamentagcdo em vigor,
serdo determinados limites para a realizacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. Sem prejuizo, o Comité de Investimentos
podera deliberar sobre a aquisicao do ativo, bem como sobre o volume total da operacao.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisdo
antecipada em fung¢do do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do mercado,
mas também condig¢Bes estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas experiéncias histdricas
e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Sao implementados, ainda, os seguintes processos e procedimentos para a mitigacdo do risco de crédito
e tomada de decisdo de investimento em operagdes de crédito privado:
e Ativos de Crédito Privado:

o Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite
previamente estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme
o caso, ou Diretor de Risco e Compliance. Conforme exposto acima, ao investir em ativos
sujeitos a risco de crédito privado, o Diretor de Risco e Compliance avaliara e definird um
limite maximo de exposi¢do aquele emissor; e

o A VERITAS deverd investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a)
cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigagao integral por
parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito
descritos nas alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagao.
Ainda, sem prejuizo desta obrigacdo, a VERITAS pode investir em ativos de crédito privado
de empresas que ndo tenham suas demonstracGes financeiras auditadas em razdo de
terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que seja diligente, e que o
ativo contenha clausula de vencimento antecipado para execugdo, caso ndo obtenha as
demonstragdes financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano de constituicdo ‘W
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o) Previamente a aquisicao de operacdes, a VERITAS deve se assegurar de que tera
pleno acesso as informagdes que julgar necessarias a andlise de crédito para

compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos
documentos integrantes da operagdo ou a ela acessorios.

Em especifico, no que diz respeito a atuacao de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
sdo aplicados os seguintes passos na andlise de operac¢des envolvendo créditos privados:

(i) em relacdo ao devedor e, quando aplicdvel, seus garantidores: a) situagcdo econOGmico-
financeira (quadro atual e perspectivas/projecbes); b) grau de endividamento; c) capacidade de
geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e) administracdo e qualidade de controles; f) governanga;
g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade econémica; j)
limite de crédito; e k) risco operacional associado a aquisicdao, acompanhamento e liquidacdo dos
direitos creditorios;

(ii)  em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transac¢do; b) conforme aplicavel, na
medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, analise das
caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos
requisitos formais para sua constituicdo e as avaliacdes cabiveis com relacdo a sua suficiéncia e a
liquidez dos ativos em caso de execugdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) andlise de varidveis
como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser
consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de
parcelas de operacdo; h) indicadores financeiros, entre outros;

(iii)  nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informacGes da
empresa, os seguintes itens: (a) as informacdes de seus controladores; (b) questGes afeitas ao
Conglomerado ou Grupo Econdmico do qual a empresa devedora faga parte, como a capacidade
gerencial do controlador, a estrutura de governanca existente, a percep¢do do mercado e setorial
com relagdo ao grupo, a situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais
obrigacGes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias; e

(iv) Nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliagdo da base de sacados e/ou
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nao
limitando-se a atividade econbémica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional
associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditérios, histdrico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

Com relagdao ao monitoramento das operacgdes:

Em atencdo ao disposto no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo Anbima de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, a VERITAS adota as seguintes
praticas em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

. Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado
periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira
dos Veiculos;
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9.4

o A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos como fator
considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;

o Sempre que necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou
um percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Diretor de Risco
e Compliance;

Sendo implementados, ainda, os seguintes controles e procedimentos no monitoramento das
operacles: (i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos
Veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito,
datas e valores de parcelas, datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data
e valor de aquisicao pelo Veiculos, informacdes sobre o rating da operagdo na data da contratacgao,
e quando aplicavel, dados do cedente e dados do sacado (em operagbes cujo cedente ndo possua
retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de
analise pelo Comité de Compliance e Risco; (ii) fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos
demais fatores de risco e preservar a memaria de cdlculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas
no modelo; (iii) emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das operac¢des adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagdes com
caracteristicas semelhantes, a exposicao ao risco de crédito em condi¢cGes normais e em cendrios
estressados; (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operac¢des; (x) monitoramento de garantias e covenants.

A VERITAS avalia periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com
periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito — quanto pior a qualidade, mais curto
deve ser o intervalo entre as reavaliagdes — e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado
as caracteristicas dos direitos creditorios, se o caso, sendo necessario documentar todas as
reavaliacGes realizadas.

As avaliacdes de que trata o paragrafo acima devem sdo formalizadas e ficam disponiveis para o
Administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos
prazos previstos regulamentagdo em vigor.

Ademais, nas reavaliagcdes, monitora-se a qualidade e capacidade de execuc¢do das garantias dos
ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocagdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestao.

Como sdo analisadas as garantias das operagBes e quais os critérios utilizados (analise de
formalizagdo, execugdo, etc)? Ha reavaliagdo periddica da qualidade do crédito e de suas garantias?
Qual sua periodicidade?
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Em se tratando de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, e conforme a relevancia da garantia

para a operacgao de crédito em especifico, a VERITAS zela para que os documentos relativos as garantias
estejam atualizados e validos no momento da aquisicdo dos créditos sendo parte da andlise das garantias:

(i) Avaliagao da possibilidade de execugao das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacao;
(ii) Andlise da variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os provaveis valores

de venda forcada;

(iii) Definicdo dos percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungdo de um valor
conservador de liquidacdo forgcada;

(iv) Previsdo, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execugdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da operagao de
devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imdveis com funcgao social
relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista da estratégia de recuperacdo de crédito
ou se tratar de garantia adicional, que ndo foi fundamental na contratacdao da operacao; e

(v) Verificacdo da possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por
exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideracdo
o potencial econdmico do ativo ndo sé para o usudrio atual, mas também em relacdo a outros
potenciais usuarios; e

(vi) quando houver o compartilhamento de garantias, a VERITAS: (a) assegura que o
compartilhamento é adequado a operacdo; e (b) verifica se a parte da garantia que lhe é
cabivel estd livre e em que condi¢des poderad ser executada.

As garantias sdo reavaliadas tendo em vista os requisitos acima, com periodicidade no maximo anual,
podendo tal avaliacdo ocorrer em intervalos menores de tempo, conforme definir a estrutura do ativo e
garantias em questdo, ou de seus investidores.

Outras garantias, tais quais cessao fiducidria, garantias fidejussoérias, garantias judiciais e outros tipos de
ativos passiveis de garantias das operagdes, as quais sdo monitoradas de acordo com as suas respectivas
peculiaridades.

Sem prejuizo das peculiaridades, os comités fazem o acompanhamento de ativos e garantias de forma
quinzenal.

As questOes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governancga corporativa — sdao considerados na
9.5 analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental, corrupcdo, envolvimento em
casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Essa questdo ndo se aplica aos nossos fundos. A partir do momento que algum dos nossos fundos passe a
realizar investimentos sustentdveis, os documentos serao ajustados.
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A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento ou
estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Sim. A primeira medida adotada é estreitar o canal de comunica¢cdao com o devedor, buscando alternativas
para a questao da inadimpléncia a fim de minimizar futuros prejuizos para o cotista.

Caso a inadimpléncia seja certa, a situacdo é exposta ao administrador do fundo a fim de remarca-lo da
melhor forma possivel na carteira.

Relatérios de acompanhamento também sdo elaborados e apresentados aos cotistas a fim de garantir
transparéncia no processo.

A instituicdo possui area de tecnologia da informagdo prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

N3o possui. E terceirizada.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das posicdes das
carteiras.

O procedimento de checagem de ordens é realizado pelo backoffice da Veritas, através de planilhas
acessorias. A checagem “batimento” das carteiras é realizada em D+1 realizada pelo backoffice através do
sistema lote 45.

Existe sistema de gravacao de ligagBes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de escuta das
gravacgoes?

A VERITAS se reserva no direito de gravar qualquer ligacdo telefonica dos Colaboradores realizada ou
recebida por meio das linhas telefonicas disponibilizadas pela VERITAS para a atividade profissional de
cada Colaborador. O monitoramento é realizado, por amostragem, das ligacGes telefénicas dos seus
Colaboradores realizadas ou recebidas por meio das linhas telefonicas disponibilizadas pela VERITAS para
a atividade profissional de cada Colaborador, especialmente, mas ndo se limitando, as ligagdes da equipe
de atendimento e da mesa de operagao da VERITAS.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e servidores (para
back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de armazenamento).

A existéncia de backup atualizada, bem como de redundancia de informag¢des da VERITAS é atualmente
objeto de backup didrio com o uso de computag¢do na nuvem.

9.10

Adicionalmente, todas as informagdes do servidor da VERITAS, do banco de dados dos clientes e os
modelos dos analistas sdo enviados para o servidor interno. Nesse servidor, as informagdes sdo segregadas
por area e transformadas em pacotes criptografados, sendo armazenadas com backup. Sendo que, todo
conteldo dos servidores serd enviado e armazenado em ambiente externo uma vez por més para garantia
das informacgdes.

Todas as maquinas sdo verificadas através de nosso servidor, onde inicia a varredura contra virus de forma
automatica.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico)
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Todos os equipamentos de tecnologia considerados criticos para as atividades da VERITAS (ex: servidores)
sdo mantidos em um local seguro, cujo acesso é restrito, controlado e protegido contra potenciais ameacas
como inundacgdes, incéndios, invasao, roubo, vandalismo, agentes quimicos ou outras ameacas fisicas.

Todas as informacdes do servidor da VERITAS, do banco de dados dos clientes e os modelos dos analistas
sdo enviados para o servidor interno. Nesse servidor, as informacbes sdo segregadas por darea e
transformadas em pacotes criptografados, sendo armazenadas com backup.

Todo conteudo dos servidores serd enviado e armazenado em ambiente externo uma vez por més para
garantia das informacdes.

O acesso fisico ao servidor é controlado por digital e restrito ao Diretor de Risco e Compliance e a area de
tecnologia.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos servidores, links

9.12 . .
de internet e telefonia etc.

O Parque tecnoldgico da V.C.M é composto com os seguintes componentes: 20 (vinte) computadores com
pacote Office, 11 notebooks, um Servidor Fisico (Hypevisor) sendo que dentro deste servidor Fisico temos:
5 Servidores Virtuais (AD / File Server / Aplicagdo / 3CX / Desenvolvimento);

4 Servidores Virtuais no Azure (Cloud Microsoft) sendo Facta Producdo BD / Facta Producdo WEB / Facta
Homologacdo / File Server e AD (replicacdo do Fisico).

22 - Aparelhos IP Fanvil.

1- Nobreak de 3KVA.

3- Switch 24 Portas POE. 2- Wifi Ubiquiti.

1- Link de Internet 100 mbps dedicado (Vogel) (Producéo).

1- Link de 50 mbps dedicado (HostFiber) para Contingéncia.

1 - Link Voz Vivo.

1-Link de Internet Banda Larga 50 Mbps (NET)

Contingéncia e acesso a Internet Visitantes. Plataforma de e-mail em Nuvem (Office 365), antivirus
Kaspersky, Licengas Windows nos servidores e nos computadores e notebooks. Firewall SonicWall, no-
break APC, um PBX IP 3CX, um projetor, quatro televisores. 3 impressoras laser. Controle de acesso por
biometria, sistema de CFTV e sistema de backup em Cloud.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

A Veritas possui hardware de firewall para detectar projetado para evitar e detectar conexdes nao
autorizadas e incursdes maliciosas. Bem como protecdo atualizada contra malware nos seus dispositivos e
software antivirus projetado para detectar, evitar e, quando possivel, limpar programas conhecidos que
afetem de forma maliciosa os sistemas da empresa (por exemplo, virus, worms, spyware)

Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas? Com

14 a
? que frequéncia?

Sim, a cada trimestre para os servidores de produgdo (Local e Cloud), e mensalmente para atualizacGes e
testes de backup, e atualizagdes do Firewall.
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10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1  autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuagcdao com execucado de agdes preventivas
e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
A Veritas realiza o monitoramento das normas que |he sdo aplicaveis de forma a manter seus manuais e
politicas atualizados, assegurando a permanéncia da gestora em Compliance com a regulacdo e
autorregulacdo aplicavel.

A atualizacdo das politicas ocorre, no minimo, anualmente, ou sempre que do monitoramento
implementado seja apontada a necessidade de atualizacao.

Adicionalmente, sempre que surgir alteracdo da legislacdo da qual a gestora é sensivel, as atualizacGes
serdo analisadas e divulgadas internamente. Se for o caso de mudancas mais relevantes, sera contatado
escritérios de advocacia para imersao e detalhamento das alteragGes.

Outrossim, a drea de Risco e Compliance realiza 0 acompanhamento semanal de noticias e regulacées na
CVM, Anbima e Bacen, de forma a se manter atualizada e compartilha com os colaboradores da Gestora.
Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos ativos e

10.2 O . . . ~
valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

Para ativos liquidos: monitoramento do mercado secunddario através de informativos das corretoras com
as quais a Veritas tem relacionamento e de acompanhamento do mercado através de plataformas de
informacbes, como Broadcast, modelagem e precificacdo interna para discussdo de preco com o
administrador fiducidrio a fim de entender as premissas para spread de crédito do administrador.

Para ativos especiais: neste contexto, o mercado secundario é restrito a poucos ou até nenhum investidor
dependendo do caso. Portanto, a base para acompanhamento do preco é realizada através modelagem
interna, que além da documentacdo avaliada para um ativo liquido é ponderada a executabilidade de
garantia e andlise financeira e de viabilidade juridica, por exemplo.

Descreva o processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas atualiza¢des, pelas
profissionais que trabalham na gestora.

]Quando do ingresso na Gestora e em eventual caso de atualizagdo, os Colaboradores devem assinar o
Termo de Recebimento e Compromisso do Cédigo de Etica da Gestora. Além disso, as mesmas regras se
aplicam para o Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da Gestora.

10.3

10.4  Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.
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A Gestora possui Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”), elaborada em conformidade com o
disposto no item 2.7 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 05/2014, na Resolu¢gdo CVM n2 21, de 25 de Fevereiro
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”), demais orientacdes da CVM, no Cédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA de ART”) e no Cédigo ANBIMA de Etica (“Cddigo
ANBIMA de Etica”), tendo por objetivo estabelecer os principios aplicaveis as operacdes da sua natureza,
qual seja, atividade de gestdo de carteiras de valores mobilidrios, além de observar os dispositivos
aplicaveis das Instrucdes, Deliberagdes e quaisquer outros atos normativos editados e que venham a ser

editados pela CVM e demais autoridades competentes, inclusive de autoridades de autorregulacdo,
principalmente, a ANBIMA.

Neste sentido, a aderéncia da politica de investimentos pessoais da Veritas pelos colaboradores é
verificada através de procedimento de monitoramento implementado pela area de Risco e Compliance,
cabendo aos Colaboradores informarem a referida area acerca de seus investimentos. Sendo operacgées
suspeitas, ou com potencial conflito de interesses encaminhada ao Diretor de Compliance.

Sendo que negociagbes com ativos financeiros ou de renda varidvel s6 podem ser realizados com a
aprovacdo prévia do Diretor de Risco e Compliance.

A aquisicdo ou venda de acdes de companhias brasileiras negociadas em bolsa ou mercado de balcao
organizado, o Colaborador podera obter aprovacao da Area de Risco e Compliance por e-mail, relatando a
operacdo que pretende realizar.

Todos os ativos cuja negociacdo dependa de prévia aprovacdo da Area de Risco e Compliance e n3o estejam
abarcados no sistema interno da VERITAS, conforme apontado acima, deverdo ser submetidos a analise
da Area de Risco e Compliance através do e-mail: Compliance@veritascapital.com.br.

Para conceder a autorizagdo para negociacdo de determinado ativo, a Area de Risco e Compliance levara
em consideracdo os seguintes critérios, dentre outros que julgar relevantes:

a) A intencdo pela VERITAS de negociar com ativos de determinada companhia, conforme avaliado
pelas respectivas areas de negdcios;

b) A existéncia de quaisquer ordens pendentes de execugdo por parte da VERITAS, ou ainda a
conveniéncia da sobreposicdo de ativos que integram as carteiras dos Veiculos Geridos;

c) A existéncia de Informacdes Privilegiadas de posse da VERITAS ou de determinados Colaboradores

10.5  Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da gestora?
Nao

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencdo e deteccdo de

106 praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

Para prevencgao de prdaticas ilicitas de trading é solicitado aos colaboradores anualmente a prestagdo de
contas com relagdo aos investimentos dos colaboradores, informando inclusive, as datas e valores das
movimentagdes realizadas.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocagao e

10.7 . - .
monitoramento na negociagao de ativos.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

A Veritas, no ambito de suas atividades, entende que os mercados regulamentados de negociacdo de
ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de balcdo organizado, jd oferecem adequados
procedimentos para fins PLDFT, o que acaba trazendo baixissimo risco de LDFT. Por outro lado, no caso de
negociacdes privadas, sendo estas, portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcdo organizado, a Veritas
entende haver um maior risco de LDFT, razdo pela qual atribui a necessidade de analise mais detalhada
das operacgoes.

Desta forma, a Veritas entende que o ambiente de negociacdo e registro é mais um dos elementos a serem
avaliados e levado em consideracdao no ambito da andlise geral das operacdes, a qual levard em
consideracdo, ndo apenas o ambiente de negociacdo, mas também a identificacdo, andlise e
monitoramento das contrapartes das operacdes e dos demais agentes relevantes envolvidos, inclusive
para fins de definicdo da sua abordagem baseada em risco, conforme abaixo descrito.

Com isso, nas operacOes ativas (investimentos), a Veritas devera proceder com o levantamento dos
documentos e informacdes dos agentes envolvidos que sejam, no julgamento da Veritas, efetivamente
relevantes para fins de PLDFT, que podem incluir, conforme o caso, a contraparte da operacdo, o emissor
do ativo, os intermedidrios e consultores, escrituradores e custodiantes (aqueles efetivamente relevantes
denominados “Agentes Envolvidos”) de forma similar aquela adotada quanto aos seus clientes (passivo)
para fins de aplicacdo das rotinas e controles relacionados a PLDFT, conforme item 6.4 da Politica de PLDFT
e Manual de Cadastro da Gestora.

No caso das operagdes ativas, a coleta das informagdes e documentos, incluindo aqueles listados no Anexo
Il da Politica de PLDFT e Manual de Cadastro da Gestora, conforme o caso e Agente Envolvido a ser
analisado, sera realizada conforme procedimentos internos através do sistema Risc da consultoria Advice,
em dinamica similar aquela prevista no item 6.4 da Politica de PLDFT e Manual de Cadastro da Gestora
(Conheca seu Cliente KYC).

Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio da razoabilidade e agindo com bom senso
e nos limites das suas atribui¢cGes, a Veritas devera se utilizar das praticas a seguir descritas:

1. Identificacdo de Agentes Envolvidos: A Veritas aplica o processo de identificacdo de Agentes
Envolvidos adequado as caracteristicas e especificidades dos negdcios. Tal processo visa a prevenir
que os Agentes Envolvidos utilizem as carteiras sob gestdo para atividades de LDFT e serd realizado
nos termos do item 7.1 da Politica de PLDFT e Manual de Cadastro da Gestora (Processo de
Identificacdo de Agentes Envolvidos).

2. Abordagem Baseada em Risco: A Veritas, em conformidade atribui graus de riscos diferenciados
para tipos de operagdes, nos termos da regulamentagdo e do item 7.2 de sua Politica de PLDFT e
Manual de Cadastro da Gestora (Abordagem Baseada em Risco).

3. Atuacdo e Monitoramento: De acordo com o nivel de risco, a Veritas realiza diligéncias especificas
e em periodicidades especificas para cada operagao e Agentes Envolvidos.

4. Monitoramento do Prego: A Veritas adota procedimentos com vistas a controlar e monitorar a
faixa de precos dos ativos e valores mobiliarios negociados para os fundos de investimento sob
sua gestdo nas praticas habituais de mercado e ainda, de modo que eventuais operacdes efetuadas
fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio, sejam
identificadas e, se for o caso, comunicados aos érgdos competentes.

y 31 4
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Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall, informando
10.8 como se da a protecdo de informagGes entre departamentos e os potenciais conflitos de interesse
advindos das diferentes atividades.
A Gestora ndo desenvolve outra atividade que ndo seja administracdo de carteira de valores mobiliarios
na categoria “gestora de recursos” e distribuicdo de cotas dos fundos geridos ndo sendo necessaria, deste
modo, a adocdo de chinese wall.
Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de

10.9 plataformas eletronicas de negociacdo, enfatizando estabelecimento de precos e fontes de
referéncia utilizadas.

Vide resposta dos itens 10.2 e 10.7 acima.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢ées dos

10.10 ~ o .
fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.: consultoria)
Os limites de risco sdo verificados nos termos do item 9.2. do presente formulario.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdo ou atuacdo dos
10.11 sdcios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual participacdo em conselhos
fiscais e de administracao.

Os sdcios nao participam de outros negdcios ou fazem parte de conselhos de companhias.

A gestora recebe comissdes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores financeiros?

10.12 Quais as regras?

N3o.

11. Juridico

Descreva como sao tratadas as questoes juridicas e legais da gestora (departamento juridico proprio
ou consultoria de terceiros).

A Gestora ndo possui departamento juridico préprio, sendo contratada consultoria de escritérios de
advocacia especializados para a resolucdo das questdes juridicas da prépria gestora, bem como dos fundos
sob sua gestdo.

111

12. Anexos ou enderego eletrénico

Anexo ou link

12.1 Resumo profissional dos responsaveis pelas https://veritascapital.com.br/quem-somos/
’ areas e equipe de gestao

12.2  Cédigo de ética e conduta https://veritascapital.com.br/governanca/

12.3  Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto https://veritascapital.com.br/governanca/

12.4 Relatério de Rating https://veritascapital.com.br/governanca/

12.5 Manual/Politica de Liquidez https://veritascapital.com.br/governanca/

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora https://veritascapital.com.br/governanca/

126 realize distribuicdo de cotas dos fundos geridos)
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12.7

12.8

12.9
12.10

12,11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

Formulario de referéncia

Manual/Politica de
Compliance

controles internos e

Manual/Politica de gest&o de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisio de ordens
entre as carteiras de valores mobiliarios

Manual/Politica de seguranca de informacéo

Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro

Manual/Politica de KYC

Manual/Politica de Distribui¢do

Manual/Politica de selecdo e contratagdo de
terceiros

Lista das corretoras aprovadas (se houver)
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https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/
https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

https://veritascapital.com.br/governanca/

Singulare, RJI, Genial, Ativa , BTG e Daycoval.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2025
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