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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1 Razao social
BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”)

1.2 Nome fantasia

BAYES CAPITAL

13 E instituicdo financeira ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BCB”)?

Sim.

1.4 Quais sao as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.

Nao ha registro da Gestora perante autoridade regulatérias atualmente. No entanto, a Gestora
estd em processo de obtencado do seu registro como gestora de recursos perante a CVM.

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

A Gestora aderiu ao Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, ao Cédigo de
Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificagdo Continuada da ANBIMA e ao
Cédigo de Etica da ANBIMA.

1.6  Einstituicdo nacional ou estrangeira?
Nacional.

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
Nao.

1.8 Endereco

Rua Elvira Ferraz, n2 250, conjunto 714,

Vila Olimpia, CEP 04552-040

1.9 CNPJ

36.174.602/0001-02

1.10 Data de Constituicao

29 de janeiro de 2020

1.11 Telefones

(11) 99181-5373

1.12 Website

www.bayescm.com

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Marcello Delgado da Silva Paixdao — Diretor de Investimentos
Denis Lee — Diretor de Compliance, Risco e PLD

1.14 Telefone para contato

Marcello Delgado da Silva Paixdo — (11) 9918-15373
Denis Lee —(11) 99617-3740

1.15 E-mail para contato

Marcello Delgado da Silva Paixdao - m.paixao@bayescm.com
Denis Lee - d.lee@bayescm.com

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societdrio da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

Marcello Delgado da Silva Paixdo 60%
Denis Lee 15%
Helder Parra Palaro 15%
Lucas Giuri Santiago 10%
2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

A Gestora ndo integra nenhum conglomerado ou grupo econémico.

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

SIESTL IERECIREDS 2 COMPLIANCE, RISCO E i TECNOLOGIA E
PESQUISA E DISTRIBU

PLD
MODELAGEM

Marcello Paixdo Estrotesista de Denis Lee Marcello Paixdo Lucas Santiago
Diretor de investimentas, pesquisa Diretor de Compliance, Diretor de Distribuics Diretor de Tecnologia e

Investimentos & modelagem Risco e PLD Su lity Ciéncia de Dados

guantitativa

Lucas Santiago

O resumo profissional dos executivos se encontra anexo ao presente documento.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
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2.4

A gestora é signataria dos Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Codigo(s).

A Gestora aderiu ao Cédigo de Administracdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, ao Cddigo de
Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificagdo Continuada da ANBIMA e ao Cdédigo
de Etica da ANBIMA.

2.5

Sim. .

2.6

N3o.

A gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

A gestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?
A gestora tem avaliado formas de incorporar métricas de ESG em seu processo de

investimento.

2.7

Nao.

2.8

Os principais executivos ndao detém participacdao em outros negdcios no mercado financeiro e de
capitais ou atividades relacionadas a Gestora.

2.9

A Gestora ndo integra nenhum conglomerado ou grupo econémico.

2.10

N/A.

3. Receitas e dados financeiros

A gestora é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as institui¢ées.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagcdo em outros negécios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdao em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

I.  CNPJdaempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Paixao.

Informar se o conglomerado ou grupo econOmico da gestora presta servicos dez
administragdo fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custddia. Em casog
positivo, descrever:

I.  aestrutura funcional de segregacao e
Il.  orelacionamento com a gestora.

Outras informacoes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

3.1

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da S

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
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ANBIMA

Patrimonio sob , Numero de
~ - Numero de pessoas que trabalham .
Ano gestdo (posicdo em portfdlios sob
31/Dez) na gestora gestdo
2015 N/A N/A N/A
2016 N/A N/A N/A
2017 N/A N/A N/A
e fundos N/A N/A
migraram
para
2020 gestora
apenas em
Janeiro de
2021
2021 RS 43 Milhdes 5 profissionais 2 fundos
RS 88,3 Milhdes 6 profissionais 3 fundos
(RS 28,9 Milhdes
2022 FIA+ RS 50,4
MilhGes LB + RS 9
Milhdes LS)
RS 126 Milhdes (RS | 6 profissionais 4 fundos
28,9 Milhdes FIA+
RS 33 Milhdes LB +
Mar/23 | g& 60,1 Milhdes LS
+ RS 4,5 Milhdes
Global FIC FIM)

3.2

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).

FUNDOS Ne % Carteira
Domicilio local 4 100
Domicilio em outro pais 1 100
Clubes de Investimento N2 .
N/A N/A N/A
Carteiras N2 % Carteira

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Domicilio Local /& N/A
Carteira de Investidor Ndo | N/A N/A
Residente

Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento:

Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa N/A N/A N/A
Multimercado . N/A N/A
Cambial L L e
Acdies 1 N/A N/A
3.3
FIDC i R N/A
FIP N/A | N/A N/A
FIEE i R N/A
Fil N/A N/A N/A
Fundo de indice (ETF) M e
Outras categorias N/A N/A N/A

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados
3.4 | especificamente de aplicacdes da proépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus sdcios e principais executivos)?

52%

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneracdao ou comissionamento dos profissionais e associados?

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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A Gestora pagara aos colaboradores e sécios da Gestora retirada mensal ao menos equivalente
aquela paga pelo mercado. A Gestora distribuird percentual do lucro, incialmente, equivalente a,
pelo menos, 50% do lucro, até um certo patamar de ativos sob gestdo. Quando os ativos sob
gestdo atingirem um certo valor definido pela Gestora, o percentual do lucro distribuido serd
reduzido a medida que o valor dos ativos sob gestdo for aumentando.

A remuneracgao varidvel paga serd baseada em performance e ndo em cargos. A avaliagdo tera
uma dimensdo coletiva e outra individual. O objetivo sera remunerar de forma a incentivar
desenvolvimento tecnoldgico aplicado a investimentos, bem como performance dos fundos, e
captacdo/retencdo de clientes.

4.2 Quais sao os mecanismos de retencado de talentos usados pela gestora?

A Gestora cria um ambiente para desenvolvimento continuado de pesquisa em Ciéncia de Dados,
Estatistica, e outras areas de ciéncia aplicada, além de Finangas Comportamentais, mantendo,
ainda, um ambiente horizontal, sem apego aos cargos dos colaboradores e aberto a expressao,
desenvolvimento e teste de ideias dos colaboradores, sem deixar de lado o formalismo necessario
para apresentacdo e teste das ideias desenvolvidas de forma transparente e robusta,
favorecendo-se, assim, a criatividade com responsabilidade.

A Gestora preza pelo trabalho em equipe e propicia um ambiente para questionamento de
conceitos e ideias em prol do progresso e avanco da Gestora.

A Gestora paga aos seus colaboradores remuneracdo agressiva e correta de acordo,
especialmente, com o conhecimento e performance do colaborador.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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A Gestora treinard todos os seus colaboradores tanto no momento do ingresso em suas
respectivas atividades na empresa quanto por meio de reciclagem anual de seus colaboradores,
visando que todos respeitem as normas de ética e compliance e atendam a legislacdo e
regulamentagao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando: sigilo e confidencialidade das
informacdes, politica de investimentos pessoais e situacdes que possam gerar eventual conflito
de interesses. O responsavel pelo treinamento e monitoramento dos colaboradores da Gestora é
o Diretor de Compliance, Risco e PLD. Para maiores informacgdes, consulte o Manual de Controles
Internos da Gestora disponivel em seu website.

No que concerne propriamente as atividades de gestdo de investimentos, o treinamento dos
colaboradores é continuo, através de desenvolvimento de tecnologia de ponta em ciéncia de
dados, estatistica e finangas, aplicando na pratica conhecimento de diversas fontes, inclusive de
papers académicos e praticos. Ademais, a Gestora poderad financiar especializacdo presencial e a
distancia em escolas/universidades de ponta.

No que se refere a certificacdo, o Diretor de Compliance, Risco e PLD deverd verificar,
mensalmente, as informacdes contidas no Banco de Dados da ANBIMA, a fim de garantir que
todos os profissionais certificados/em processo de certificacdo, conforme aplicavel, estejam
devidamente identificados, bem como se as certificacdes estdo dentro dos prazos de validade.
Ainda, o Diretor de Compliance, Risco e PLD deverd, periodicamente, contatar o Diretor de
Investimentos e o Diretor de Distribuicdo que deverao informa-lo se houve algum tipo de
alteracdo nos cargos e fungdes dos Colaboradores que exija certificagao.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Considerando que a Gestora possui perfil de gestora quantitativa, a valorizacdo da gestao esta
intrinsecamente relacionada com todos as fases do processo de investimento, incluindo ciéncia
de dados, modelagem, pesquisa de estratégias, implementacdo e gestdo. Serd priorizada
performance dos colaboradores em detrimento de cargos ocupados. Para verificacdo da
performance serd avaliada a performance ajustada a risco das estratégias, consisténcia de gap vs
pesquisa/desenvolvimento, capacidade de formacdo de equipe, capacidade de gestdo de
pesquisa e desenvolvimento e foco dado também em treinamento continuado.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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O Diretor de Compliance, Risco e PLD é responsavel por treinar os Colaboradores, com o objetivo
de capacita-los para a identificacdo de situacdes de risco da prdtica de delitos relacionados direta
ou indiretamente a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo. O treinamento
proporcionado também contempla a forma de reporte de tais situa¢des a area de PLD da Gestora.

O treinamento sobre PLD é realizado no minimo anualmente, juntamente com o treinamento de
compliance, e conta com a participa¢ao de todos os Colaboradores. O treinamento também é
aplicado de forma individual para cada novo Colaborador que ingressar na Gestora.

O treinamento realizado é expositivo, e pode contemplar a aplicagdo de testes para a avaliacdo
da fixacdo do conteudo.

4.6 Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencao e detecgao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

Destaca-se, inicialmente, que, todas as execucdes de investimento sdo automatizadas, ou seja,

ndo existe discricionariedade na realizacdo dos investimentos, e sdo registradas em banco de

dados indicando todos os dados pertinentes inclusive a data e a hora da negociagao. A

sistematizacdo e registro com toda a informacdo relevante reduz, significativamente, as praticas

ilicitas de trading.

Sem prejuizo, sdo realizados treinamentos de prevencado e deteccdo de praticas ilicitas de trading
anualmente sendo uma das pautas do treinamento anual de compliance organizado pelo Diretor
de Compliance, Risco e PLD. Novos Colaboradores receberao treinamento especifico quando de
seu ingresso na Gestora.

Especificamente com relagdo as praticas ilicitas, o treinamento buscard reforgar os conceitos de
algumas das praticas mais comuns como front running, insider trading e suas formas de deteccao.

5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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A Gestora atua em pesquisa, desenvolvimento, implementacdo e gestdo de portfdlios
sistematicos baseados em fatores de risco, tanto no Brasil como em mercados globais, em
quaisquer classes de ativos liquidos. Além do fundo multimercado Bayes Long Biased Sistematico
FIM, lancado em 29 de Maio de 2020, a Gestora lancou em 29 de Julho um fundo FIA sistematico
baseado em fatores de risco (Bayes FIA sistematico), que utiliza estratégia que possui histdrico
desde 2015 e escala com performance de Ibovespa + 15% a.a. para tracking error de 8% a.a. com
amplo sucesso com clientes institucionais e clientes que investem via plataformas de distribuicao.

A Gestora langou, no ultimo trimestre de 2021, fundo global (Bayes Global Systematic Fund)
baseado em estratégia multifatorial em vdrias classes de ativos, também com conceito de
orcamento de risco (ARP). Essa estratégia possui track record desde 2018, e possuira feeder no
exterior e receberd aloca¢do do Bayes Long Biased Sistematico FIM.

A Bayes firmou uma parceria de Co-Gestdo para os fundos locais com a Gestora AZQuest. Os
fundos Locais, AZQuest Bayes Long Biased Sistematico FIM , AZQuest Bayes Sistemdatico A¢des
FIA, AZQ Bayes Long Short Sistematico FIC FIM e AZQ Bayes Global Sys FIC FIM estdo sob esse
regime de co-gestdo. A Bayes segue responsavel pelo desenvolvimento, aperfeicoamento e
Gestdo das estratégias enquanto a AZQuest, Co-Gestora, é responsavel por risco, distribuicao e
por assessorar a Bayes em questdes de compliance.

Atualmente os fundos da Bayes estdo com uma oferta completa de produtos nas classes de
estratégias sistematicas fatores de risco em ag¢des Brasil e CTA/RP, a saber:

1. Fatores de risco em acdes Brasil. Trés fundos sistematicos baseados em fatores de risco
em ac¢des cobrindo todas as versdes, desde o AZQ Bayes FIA, até o AZQ Bayes Long Biased
e o AZQ Bayes Long Short beta neutral. Enquanto o Bayes FIA visa capturar prémio de
risco em smart beta de fatores. O Bayes Long Biased combina a captura de prémio de
smart beta com prémio de risco long short beta neutral. O Bayes Long Short é o fundo
descorrelacionado que visa capturar o prémio de risco puro fatores LS.

2. CTA/RP. AZQ Bayes Global Sys FIC FIM. Esse é um fundo sistematico que se utiliza da
estratégia global de CTA (trend following) e Risk Parity.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da
gestora (instalacdes, profissionais hardware e software).

A capacidade da estrutura para as estratégias de fatores em acdes para Brasil é pelo menos RS
750 Milhdes para o Long Short, ao menos RS 1,5 bilhdo para Long Biased e RS 3 bilhdes para Long
Only. J4 a capacidade para estratégia CTA/RP de futuros global é muito alta, ao menos alguns

e~ [ v

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).

Sim, possui Rating pela Austing Rating. QG 3-.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagdo por
publicagdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestdao? Quais?

6. Analise econ6mica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econémica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme

segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
A equipe de gestdo de recursos é responsavel pela construcdo e desenvolvimento da estratégica
sistematica de investimento adotada pela Gestora. Em ultima instancia, o Diretor de
Investimentos é responsavel final pela definicdo das estratégias e dos parametros adotados para
definicdo sistemdtica dos investimentos. Por seu turno, outros membros da equipe de gestao
também atuardo na definicdo das estratégias sistematica utilizadas para captura e tratamento de
dados de mercado e de dados macroeconémicos, bem como pela organizacdo de relatdrios
proprietarios e acompanhamento da rentabilidade e nivel de risco das carteiras e ativos no
mercado, sob supervisdao do Diretor de Investimentos. A gestora tem como foco o
desenvolvimento de estratégias quantitativas baseadas sobretudo em fatores de risco, tanto no
Brasil como no exterior, atividade essa que seus sécios desenvolvem desde 2004.

A Gestora combina fatores de risco usuais (Fama-French extended), com fatores de outros
mercados (ex. carry) e ainda com fatores econ6micos e de Governanca, de forma sistematizada,
para desenvolvimento das suas estratégias de investimento.

Os resumos profissionais da equipe de investimento encontram-se anexos ao presente
guestionario.
A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanca corporativa? Como estas questdes sdao consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.

O processo de investimento sistematico da Gestora, atualmente, j& conta com uma série de
indicadores de qualidade e governancga corporativa. No tocante a indicadores A (ambientais) e S
(sociais), a Gestora esta considerando usar fontes conhecidas globalmente para métricas ESG
(ASG) de forma a testar a atratividade desses indicadores para incorporar em seu processo de
investimento sistematico como fatores de risco.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.
Ndo houve.

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporc¢oes?

A Gestora utiliza research sobretudo proéprietario, sendo 80% research proprietdrio e 20%
research de terceiros, aproximadamente.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Caso utilize research préprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

A Gestora utiliza ferramentas de Ciéncia de Dados, artigos académicos e praticos, Banco de Dados
e sistemas proprios de captura e tratamento de dados, back-testing, simulacdes, otimizacdes.
Biblioteca de indicadores usando fonte de informagdo de varios tipos, dentre eles,
fundamentalista, macroeconémico, microestrutura de mercado, ESG (em desenvolvimento
conforme item 6.2 acima), entre outros.

A Gestora atua exclusivamente para o buy side ndo produzindo relatérios para terceiros.

6.6 Que servicos ou sistemas sdao contratados para apoio na analise?

Ndo hd servicos ou sistemas contratados, a Gestora utiliza exclusivamente ferramentas
proprietdrias.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos 05 (cinco) anos.
N3o houve.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Previamente a qualquer contratacao de terceiros pela Gestora, é necessario que haja a realizagdo
do processo de due dilligence do possivel terceiro contratado.

Referido processo de due diligence visa obter informacdes qualitativas sobre o terceiro que tenha
interesse em iniciar vinculo juridico com a Gestora e com os fundos de investimento sob gestao,
de modo a permitir um melhor julgamento durante a pré-selecao. A avaliagdo de tais informacdes
serd feita mediante a apresentacdo do questiondrio Anbima de due diligence, na forma e
conteudo aprovados pelo autorregulador.

Apds a contratagdo do terceiro, a Gestora realizarda o monitoramento continuo das atividades
exercidas pelos terceiros contratados, até o término do prazo da contratacgao.

A andlise, para fins de monitoramento, devera considerar o objeto contratado vis a vis a entrega
realizada, com énfase nas eventuais disparidades, na tempestividade, qualidade e quantidade
esperadas. Ainda, o monitoramento deve ser capaz de identificar preventivamente atividades que
possam resultar em riscos para a Gestora.

Por fim, a supervisdo sera baseada em riscos para os terceiros contratados. Os terceiros que se

enquadrarem em “alto risco” serdo monitorados anualmente; “médio risco” serdo monitorados
a cada 24 (vinte e quatro) meses; e os “baixo risco” a cada 36 (trinta e seis) meses.

7.3 Descreva o processo de investimento.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Inicia-se com a escolha, captura, tratamento e analise de dados. Foi desenvolvido, ao longo de
16 anos, banco de dados proprietdrio com dados de mercado, microestrutura, dados
fundamentalistas das empresas e dados econ6micos, tanto do Brasil como do exterior. Estdao
sendo avaliados também fontes de dados alternativas, ndo estruturadas. A Gestora conta com
sistemas proprietdrios para captura e tratamento dos dados. A partir dai, sdo construidos
indicadores que formardo parte de uma biblioteca de indicadores/fatores de risco potenciais.
Desenvolve-se uma série de andlise estatisticas e computacionais para testar a acuracia dos
indicadores. S3o desenvolvidos também técnicas estatisticas para avaliar capacidade dos
indicadores explicarem varidncia, retorno, etc. Técnicas de agrupamento, reducdo de
dimensionalidade. H4 ambiente desenvolvido internamente de backtest. S3ao desenvolvidas
rotinas com regras de gestdao (= potenciais estratégias de investimento). A partir dai, essas
estratégias sdo testadas utilizando-se dados reais e simulados, tanto do Brasil como do
exterior. As estratégias sdao desenvolvidas com andlise de risco incorporado ao desenvolvimento,
considerando-se modelagem sobretudo ndao-normal, ou seja, para estudo de caudas gordas,
drawd-down, etc. Sdo aplicadas técnicas de construcdo de portfélio, otimizacdo, avaliacdo de
covariancia, em diversos cortes de periodos. Sdo incorporadas informacdes de custos
transacionais e outros custos. Andlise de escalabilidade e execugao. Continuo desenvolvimento
de técnicas de execucgdo e rebalanceamento. O output de todo esse processo é um ranking diario
de quais ativos investir, a partir de um portfélio long short, que podera gerar posi¢cdes para fundos
multimercado e fundos de ac¢des. A partir dessa analise, as estratégias que sdo aprovadas sdo
levadas a implementacdo. A implementacdao comega bem pequena e muitas vezes hd um passo
intermediario, onde se usa paper trading/log das transag¢des virtuais. Ha continua reavaliagdo
das estratégias. O portfélio multimercado (Long Biased) combina a estratégia de fatores long
short com (fatores puros) com a estratégia long only (enhanced smart beta). H4 um modelo de
alocacdo para as sub-estratégia long short fatores e sub-estratégia fatores long only (smart beta),
gue se utiliza de indicadores macro e de mercados no Brasil e no exterior. Esse modelo de
alocacdo tem um processo de otimizacdo que considera aspectos de retorno esperado e métricas
de risco. O fundo long only FIA sistematico tera uma estrutura mais simples, pois alocard apenas
em long only fatores (enhance smart beta). A estratégia a ser utilizada para os investimentos a
serem realizados pelo FIA sistematico tem histdrico desde 2015. O fundo multifatorial global via
futuros globais terd estrutura mais semelhante aquela do multimercado long biased; essa
estratégia também e gerida ha varios anos em conta no exterior.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificacdo tributaria?

O prazo médio dos portfdlios locais é controlado por construcao e implementacdo sistematica,
tendendo a ser longo por conta da alocacdo estrutural em acdes, em estratégias long short de
médio prazo e em NTN-Bs.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracao de volume de operagdes por corretora, se
houver.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Conforme estipulado na Politica de Rateio e Divisdo de ordens da Gestora, cada nova operacdo é
realizada de forma eletr6nica, com parametros para cada carteira sob sua gestdo. Nao existe uma
politica de rodizio ou concentragao maxima de operagao por corretora. Os critérios utilizados para
distribuicdo do envio de ordem incluem eficacia de execugdo, custo e qualidade de servico. A
equipe de gestao acompanha diariamente o desempenho, a qualidade de atendimento, o custo
e o nivel do servigo prestado pelas corretoras e, caso haja alguma desconformidade nos servigos
prestados, os Diretores de Investimentos e Compliance, Risco e PLD podem decidir descontinuar
a utilizagdo dos servigcos de determinada corretora.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicivel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

Os investimentos no exterior sao avaliados e realizados nos termos do item 7.3. acima, ou seja,
com base no desenvolvimento de diversos anos de andlise sistemdtica dos ativos liquidos no
exterior, que inclui uma base de dados prépria da gestora e da criacdo de familias de fatores de
risco.

A avaliagdo e parametrizacdo dos sistemas de investimentos é realizada pela equipe de
investimentos e pela equipe de riscos, que monitora o funcionamento e regularidade das rotinas
sistematicas. A Gestora realiza 0 acompanhamento das estratégias, do p&L e do risco, em tempo
real, via relatdrios produzidos automaticamente, existindo a analise pré e pds execugao.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicao dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
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Suitability

Nos termos da Politica de Suitability da Gestora, antes do primeiro investimento, o Cliente
preencherd um Questionario de Suitability que abrange as seguintes informacgdes: (i) definicdo do
objetivo do cliente; (ii) definicdo da situacdao financeira do cliente; e (iii) definicdo do
conhecimento do cliente.

Nesse sentido, a identificacdo do perfil do Cliente se dard através da aplicacdo de Questionario
para Identificacdo do Perfil do Cliente, que serd parte da Ficha Cadastral e sera atualizado e
reavaliado no minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses, com a finalidade de avaliar e classificar
cada cliente em categorias uniformes de perfil de investimentos previamente estabelecidos pela
Gestora (Conservador, Moderado, Arrojado ou Agressivo).

KYC, PLD e Cadastro

A Gestora adota a politica de KYC com o objetivo de conhecer seus clientes estabelecendo um
conjunto de regras que propiciem identificar e conhecer a origem e constituicao do patriménio e
dos recursos financeiros do cliente. Os Colaboradores deverao cadastrar os clientes da Gestora
previamente ao inicio das atividades. Caso o Colaborador suspeitar de qualquer dado ou
informacdo prestada pelo cliente, deverd reportar tal acontecimento ao Diretor de Compliance,
Risco e PLD para que seja determinado se o investidor devera ou nao ser aceito.

A Equipe Comercial, conforme definida no Manual de Distribuicdao da Gestora, sera responsavel
pela coleta de documentos e informagdes dos Clientes da Gestora quando da prestacao de
atividade de distribuicdo dos Fundos, bem como pelo preenchimento do Relatério Interno de
Know Your Client relativamente a cada Cliente.

A Equipe Comercial deverd analisar as informacdes e documentacdo dos Clientes, e, apds a
analise, o Diretor de Compliance e Risco poderad aprovar o respectivo Cliente, bastando que
comunique a Equipe Comercial por e-mail.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

A Gestora podera no futuro terceirizar atividades de distribuicdo na medida em que tera clientes
captados via plataformas de distribui¢ao, por exemplo.

Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacdo realizado pela instituicao. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecc¢do. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

O processo de distribuicdo serd realizado inicialmente para clientes que ja fazem parte da carteira
dos sécios e profissionais da Gestora, considerando que estdo no mercado hd bastante tempo e,
posteriormente, também, pela indicacdo de tais clientes.

A Gestora atuara prioritariamente junto a clientes captados via plataformas de distribuicdo, single
e multi family offices, alocadores, institucionais, no Brasil e no exterior.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicdo,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucao das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

8.4

A Gestora somente podera receber Ordens emitidas por escrito por meio de correio eletrénico
(e-mail) encaminhado pelo Cliente e/ou seus representantes ou procuradores, desde que tanto o
Cliente, seus representantes ou procuradores quanto os respectivos e-mails de origem estejam
prévia e devidamente autorizados e identificados na documentacao cadastral do Cliente e o
cadastro esteja completo e vélido.

A Gestora podera recusar-se a receber qualquer Ordem, a seu exclusivo critério, sempre que
verificar a possibilidade de pratica de atos ilicitos, nos termos da Politica de Prevenc¢do a Lavagem
de Dinheiro da Gestora. Ainda, ndo acatara Ordens de Clientes que se encontrarem, por qualquer
motivo, impedidos de operar no mercado de valores mobiliarios.

Os hordrios-limite para o recebimento de Ordens de aplicacdo e resgate, relativamente a cada
Fundo, serdo definidos pelo mercado em que as cotas estiverem admitidas a negociacgdo,
observado, ainda, os procedimentos de cada administrador fiducidrio. Geralmente, o hordrio
limite para o recebimento de ordens de aplicacdo e resgate dos Fundos é 13:00 horas. Caso a
Ordem seja recebida em hordrio posterior ao fixado, serd considerada como tendo sido recebida
no 12 (primeiro) dia Gtil subsequente.

A Gestora deverd arquivar os registros das Ordens transmitidas pelos Clientes, devendo tal
registro ser realizado em sistema de arquivamento protegido contra adultera¢des e de forma a
permitir a realizacdo de auditorias e inspecdes.

A Gestora efetuard o lancamento da Ordem recebida por meio de sistema informatizado do
administrador fiducidrio dos Fundos.

Em caso de Ordens dadas simultaneamente por Clientes que ndo sejam Pessoas Vinculadas e por
Pessoas Vinculadas a Gestora, conforme abaixo definido, as Ordens de Clientes que nao sejam
Pessoas Vinculadas a Gestora devem ter prioridade.

Em caso de concorréncia de Ordens entre Clientes que nao sejam Pessoas Vinculadas, conforme
abaixo definido, a prioridade para o seu lancamento deve ser determinada pelo critério

cronolédgico.

Toda e qualquer Ordem, enquanto ndo executada, podera ser cancelada por iniciativa do préprio
Cliente ou seus representantes ou procuradores, conforme o caso.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
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N3o houve.

Quais sao os relatérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes

9.2 L.
relatorios?

Sdo gerados relatdrios de risco, diariamente, contemplando, entre outros detalhes, analise de
exposicdo por ativo, por classe de ativo, por setor, por beta, por liquidez, por fator de risco, bem
como andlise de volatilidade, andlise de gap vs backtest, analise de liquidez, analise de retorno
ajustado arisco, andlise de fator de risco puro LS, analise de fator de risco smart beta, contribuicao
de retorno e risco, analise de custos, controle de alavancagem, analise de gap vs benchmark,
anadlise de sub-estratégias.

Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacado entre as atividades.

Considerando que a Gestora realiza a aplicacdo em ativos liquidos, negociados exclusivamente
em mercados organizados, o risco de crédito e de contraparte ndo é tomado pelos veiculos sob
gestao da Gestora.

Os controles a serem aplicados pela Gestora na remota eventualidade de serem adquiridos ativos
de crédito estdo previstos na politica de Gestdo de Riscos da Gestora.

Como sdo analisadas as garantias das operacées e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?

Considerando que a Gestora realiza a aplicacdo em ativos liquidos negociados exclusivamente em
mercados organizados, a Gestora ndo entende ser necessario estabelecer rotinas para andlise de
garantia das operac¢des de crédito.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sdo
9.5 considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupcdo, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Considerando que a Gestora realiza a aplicagdo em ativos liquidos negociados exclusivamente em
mercados organizados, a Gestora ndo entende ser necessario estabelecer rotinas para andlise de
ASG no que tange a risco de crédito.

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Considerando que a Gestora realiza a aplicacdo em ativos liquidos negociados exclusivamente em
mercados organizados, a Gestora ndao entende ser necessario estabelecer procedimentos para
contencdo de eventos de inadimpléncia.

A instituicdo possui area de tecnologia da informacao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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Sim, a Gestora conta com o Sr. Lucas Santiago, Diretor de Tecnologia e Ciéncia de Dados da
Gestora. O Sr. Lucas Santiago é formado em engenharia elétrica pela PUC-SP e possui mestrado
em Automotive/Electrical pela Technische Hochschule Ingolstadt - Alemanha. Lucas possui mais
de 10 anos de experiéncia em ciéncia de dados e programacao em diversas plataformas e
linguagens.

As principais atividades de Lucas na Gestora incluem procedimentos de seguranca da informacao
e seguranca cibernética, bem como ajustes, aperfeicoamento das rotinas de captura, tratamento
de novas fontes de informacdo e sistemas de controle e execucdo, bem como redefinicdes de
métricas e/ou inclusdo de novos parametros de gestdo de riscos, conforme defini¢des do Diretor
de Investimentos e/ou o Diretor de Compliance e Risco.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posi¢cOes das carteiras.

O sistema de geracdo das ordens é rodado diariamente, na medida em que atualiza precos de
mercado e outrosindicadores. Esse sistema gera ranking de posi¢des baseado em modelos multi-
fatoriais. Esse ranking ja incorpora otimizador e rotinas de construcdo de portfélio que
consideram todas as dimensdes de risco. Também considera filtros diversos como de liquidez,
filtros de eventos corporativos, entre outros. Essas ordens também ja levam em consideracao
guestdes como impacto de mercado. A partir do output dessa rotina, para um dia de rebalance
das carteiras, sdo geradas as ordens de execucdo como percentual da carteira, quantidade por
ordem e financeiro. O sistema de execucdo da corretora gera as ordens a partir do financeiro,
além de quantidade por ativo e exposicdo bruta e liquida por classe de ativo para cada sub-
portfdlio. Essas visdes sdo conferidas com o Sistema da Bayes. Antes de enviar as ordens, sdo
gerados portfélios, para cada sub-estratégia. S3o selecionados os algoritmos de execucdo. Ao
enviar, as ordens passam por filtros do sistema de execucdo e da corretora. Conforme as ordens
vao sendo executadas, sdo gerados trade recaps, e conferidos com o sistema de geracdo de
ordens e paper trading da Bayes. Conforme as ordens vao sendo executadas e conferidas, sdo
gravadas no Banco de Dados da Bayes. A partir dai, serdo rodadas rotinas para gerar uma série de
analytics analisando gap de execugao. Ao final do dia, essas rotinas sdao executadas e avaliadas
ordens que ndo foram executadas para gerarem novas ordens nos proximos dias.

Existe sistema de gravacao de ligagdes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacgoes?

A Gestora atualmente ndo possui sistema de gravacdao de ligacdes telefonicas considerando,
inclusive, que todas as ordens sdo realizadas de forma eletrénica.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

O procedimento de backup do banco de dados é agendado para ocorrer todos os dias Uteis
(backup incremental) entre 03:00 e 05:00 (horario de Brasilia) e todos os domingos (backup total
e transferéncia para disco rigido em maquina local). As informacgdes ficardo armazenadas por no
minimo 5 anos.
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9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e logico)

A Gestora ndo conta com Data Center fisico, todo o banco de dados, sistemas e rotinas utilizadas
para o desempenho das suas atividades sdo arquivados em nuvem. A politica de controle de
acesso de usudrios as plataformas de produc¢dao e desenvolvimento, assim como as politicas de
firewall e arquitetura de rede/nuvem sdo controladas através dos mecanismos de
credenciamento e configuragdo desenvolvidos e mantidos pela prestadora de servico em nuvem
(Azure). A criacdo, categorizacdo e manutenc¢do dos usuarios e das regras de networking sdao de
responsabilidade do departamento de Tl da GESTORA. Ha controle de acesso que permite
separacdo de informacao relevante como entre as pessoas responsaveis por risco vs gestdao e dos
responsaveis por distribuicdo.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

A infraestrutura de hardware da Gestora esta dividida em dois grupos, a parte convencional é
composta de computadores pessoais, notebooks e desktops com a finalidade de uso corriqueiro
para as fungbes diarias de gestdo e desenvolvimento, e a parte contratada como laaS
(Infrastructure as as Service), infraestrutura em nuvem hospedada nos datacenters da Microsoft
Azure nas regides da Virginia (principal) e Califérnia (redundancia), EUA.

A disponibilidade contratada dos servicos de nuvem é de 99,99%, isso abrange os bancos de
dados que contém as informag6es de mercado e os dados de gestdo, os servidores que executam
as tarefas automaticas de aquisicdo e processamento de dados e as rotinas periédicas de
backups.

Os sistemas de producéo e redundéancia rodam sobre plataforma Windows10 e todos 0s arquivos
e conexdes e protegidos pelo pacote de seguranca Windows Defender.

A Gestora possui 0s seguintes recursos de hardware, sem limitacao:

e 2 Computadores Desktop, um com sistema operacional Windows e 0 outro com sistema
operacional Linux

e 4 Notebooks com sistema operacional Windows

e 1 No-break

e 1 Impressora laser

e Servidores com no-break na nuvem Azure em duas localiza¢des geograficas nos EUA.

e Banco de dados SQL server na Azure, em duas localizagBes geogréficas.

e Rotinas de protecéo / firewall / antivirus, na Azure, em duas localizacdes geograficas.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o cédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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A Gestora possui filtro de e-mail, bem como possui rotinas de protecdo / firewall / antivirus, na
Azure, em duas localizacGes geograficas. Destaca-se que, considerando que todo o banco de
dados, sistemas e rotinas utilizadas para o desempenho das atividades da Gestora sdo arquivados
em nuvem contratada, as politicas de firewall e arquitetura de rede/nuvem sdo controladas
através dos mecanismos de credenciamento e configuracdo desenvolvidos e mantidos pela
prestadora de servico em nuvem (Azure).

As informacgdes da Gestora sao atualmente objeto de backup, conforme especificado no item 9.10
acima.

Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 a
Com que frequéncia?

A integridade do sistema é testada semanalmente e verificada através logs de execucdo das
rotinas da Gestora.

Ademais, o Diretor de Compliance, Risco e PLD adota as seguintes medidas para monitorar
determinados usos de dados e sistemas em um esfor¢o para detectar acessos ndo autorizados ou
outras violagdes potenciais, em base, no minimo, semestral:

(i) Monitoramento, por amostragem, do acesso dos Colaboradores a sites, blogs, fotologs,
webmails, entre outros, bem como os e-mails enviados e recebidos;
(ii)  Monitoramento, por amostragem, das ligacdes telefénicas dos seus Colaboradores

realizadas ou recebidas por meio das linhas telefénicas disponibilizadas pela Gestora para a
atividade profissional de cada Colaborador; e

(iii)  Verificacdo, por amostragem, das informacdes de acesso ao espaco do escritério, a
desktops, pastas e sistemas, de forma a avaliar sua aderéncia as regras de restricdo de acesso e
escalonamento.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera adotar medidas adicionais para monitorar os
sistemas de computacdo e os procedimentos para avaliar o seu cumprimento e sua eficacia.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1 autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acoes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

Sim, o Diretor de Compliance, Risco e PLD é responsavel pelo acompanhamento de altera¢des na
regulamentacdo e autorregulacado, e pela identificacdo da necessidade de adequacdes pontuais
nos procedimentos adotados pela Gestora. Ndo obstante, ao menos uma vez por ano o Diretor
de Compliance, Risco e PLD devera conduzir uma revisdo completa de todo o programa de
compliance.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcello Delgado Da Silva Paixao.
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Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos

10.2 . s . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

A Gestora, observada sua esfera de responsabilidades, controla e monitorar a faixa de precos dos
ativos e valores mobiliarios negociados para os fundos de investimento sob sua gestdo, mediante
0 uso dos sistemas proprietarios da gestora que permite a identificacdo de eventuais operacdes
efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio,
para que, se for o caso, os 6rgdos competentes sejam comunicados.

Neste sentido, o tunel para titulos publicos verifica se o preco negociado estd abaixo ou acima de
um percentual dos pregos maximo e minimo divulgado pela Anbima. Ja o tunel de preco para
acOes verifica se o preco negociando estd dentro de um percentual sobre a amplitude de preco
do dia anterior. Por fim, o tunel de preco para os demais ativos liquidos verifica se o preco esta
abaixo ou acima de um percentual do preco de mercado da hora.

No caso de ativos eventualmente negociados que ndao possuam mercado ativo, o valor deve ser
suportado por laudo de avaliagdo elaborado pela Gestora, por terceiro independente e
especializado e/ou por quem o regulamento do fundo indicar como responsavel.

Ademais, a Gestora controla a escalabilidade e o maket impact das estratégias utilizando
metodologia propria.

Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 . o
atualizagdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Todo Colaborador, quando ingressa na Gestora, recebe as politicas e manuais da Gestora e firma
o Termo de Recebimento e Compromisso por meio do qual reconhece e confirma seu
conhecimento e concordancia com os termos das politicas e manuais da Gestora, incluindo, o
Cédigo de Etica da Gestora.

Periodicamente, podera ser requisitado aos Colaboradores que assinem novos Termos de

Compromisso, reforcando o conhecimento e concordancia com os termos das politicas e manuais
da Gestora.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.
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O controle e o estabelecimento da Politica de Investimentos Pessoais, bem como o tratamento
de excec¢des sao de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD da Gestora.

A Area de Compliance, Risco e PLD serd responsavel por verificar as informagdes fornecidas pelos
Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita de conduta
em dissonancia com o previsto na Politica de Investimentos Pessoais, submeté-los a apreciagao
do Diretor de Compliance, Risco e PLD, para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

Caso um Colaborador identifigue movimentagdes suspeitas ou feitas em desacordo com as
restricdes de investimentos previstas na Politica de Investimentos Pessoais, deverd informar ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD imediatamente a suspeita.

Anualmente, os Colaboradores assinardo a “Declaracdo de Investimento”, descrevendo as
posicdes em ativos financeiros mantidas, se for o caso, e declarando ter compreendido as regras
estabelecidas na Politica de Investimentos Pessoais e confirmando o cumprimento da referida
politica, sendo certo que seu descumprimento sujeitara o Colaborador as medidas disciplinares
adotadas pela Gestora, inclusive mas nao se limitando a san¢des como adverténcia, suspensao,
demissao por justa causa ou exclusao por justa causa, conforme o caso e o vinculo estabelecido
entre o Colaborador e a Gestora (i.e., trabalhista ou societario). Os profissionais da Bayes ndo
podem atuar investir diretamente em estratégias similares aquelas dos fundos da Bayes, a ndo
ser nos proéprios fundos da Bayes ou em fundos ja existentes anteriormente a criacao da Bayes.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
Nao
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencdo e

deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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Todos os Colaboradores sdo informados, por meio do Manual de Controles Internos de que as
praticas ilicitas de trading sdo vedadas, tanto na atuacdo do Colaborador em beneficio préprio,
guanto da Gestora ou de terceiros.

Todos os Colaboradores devem ler atentamente e entender o disposto no Manual de Controles
Internos da Gestora, bem como firmar o Termo de Recebimento e Compromisso, conforme
modelo constante no Manual de Controles Internos, através do qual tomam conhecimento de
que as Informagdes Confidenciais, conforme definicdo do referido manual, ndo podem, em
nenhuma hipdtese, ser divulgadas fora do ambito das atividades da Gestora. Os Colaboradores
comprometem-se, desta forma, a utilizar as Informagdes Confidenciais a que venha a ter acesso
estrita e exclusivamente para desempenho de suas atividades na Gestora. Fica vedada qualquer
divulgacdo, no ambito pessoal ou profissional, que ndo esteja em acordo com as normas legais e
de compliance da Gestora.

Além disso, a Gestora utiliza-se dos seguintes mecanismos de prevencdo de praticas ilicitas de
trading: (i) controle de fluxos de informacdes; (ii) deteccdo de atividades suspeitas e atividades
de risco; (iii) treinamento e orientacao de Colaboradores; e (iv) politica de negociacdes pessoais
restritivas.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocagao e

10.7 . . .
monitoramento na negociagdo de ativos.

Em razao das atividades de gestdao de fundos de investimento desenvolvidas pela Gestora,
também deve ser entendido como “cliente”, para fins de aplicacao das politicas de lavagem de
dinheiro, as contrapartes da operacao de investimento dos fundos, as quais estarao sujeitas
também aos procedimentos de prevencdo a lavagem de dinheiro adotados pela Gestora,
sobretudo os procedimentos relativos a cadastro e pesquisa reputacional. Tal processo visa a
prevenir que a contraparte utilize as instituicbes gestoras e/ou os fundos de investimento ou
carteiras por ela geridos para atividades ilegais ou improéprias.

Destaca-se que a Gestora realiza a aplicagdo em ativos liquidos e listados em plataforma de
negociacdo, de forma que a Gestora estaria eximida de diligéncia adicional, considerando que
estes ativos jd passaram por processo de verificagdo, conforme previsto na sua politica de
prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo. No entanto, a Gestora
sempre diligenciard no processo de identificacdo da contraparte, caso seja possivel tal diligéncia
em razdo das circunstancias e caracteristicas do ativo a ser investido.

O processo sistematico de selecdo e alocacdo dos ativos da Gestora incorpora fatores de risco
relacionados a governanca, de forma que os ativos de empresas que ndo seguem boas praticas
de governanca corporativa sdao “penalizados” pelo sistema desenvolvido pela Gestora.

No que diz respeito ao monitoramento e controle do preco dos ativos e valores mobiliarios
negociados pelos fundos de investimento geridos pela Gestora e considerando sua area de
atuacdo, a mesma adota procedimentos, de forma a controlar que eventuais operacdes efetuadas
fora dos padrées praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio, sejam
identificados e, se for o caso, comunicados aos drgaos competentes.
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Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se dd a protecao de informacdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

N/A, a Gestora ndo desenvolve atividades que exigem segregacao fisica ou ldgica.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletronicas de negociagdo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
de referéncia utilizadas.

A Gestora nao realiza operagdes fora de plataformas eletronicas de negociacao.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

O processo de verificagdo dos limites de risco, limites legais e/ou regulamentares das posicGes
dos fundos sob gestdo da gestora ocorre por meio dos sistemas proprietarios desenvolvidos pela
Gestora que consideram tais fatores para as estratégias de investimento desenvolvidas.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracao.

Os sdcios e executivos da Gestora ndo participam e/ou atuam em outros negdcios que possa
causar potencial ou efetivo conflito de interesses com as atividades desempenhadas pela Gestora.
Ademais, nenhum deles participa de conselhos fiscais e de administracdo de outras instituicdes.
Caso os socios ou executivos da Gestora venham a atuar em conselhos de empresas listadas em
gue a gestora possa ter posicdo, essa situacdo devera ser avaliada previamente e submetida ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD e ao Comité de Compliance.

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12 . .
financeiros? Quais as regras?

A Gestora ndo recebe rebate pela alocagdao em ativos e valores financeiros.

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento

11.1 . . L. . .
juridico préprio ou consultoria de terceiros).

A Gestora conta com o apoio juridico de terceiros, notadamente o CEPEDA.
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12. Anexos ou enderec¢o eletronico

Anexo ou link

12.1  Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e equipe de gestdo Anexo
12.2  Cddigo de ética e conduta Anexo
12.3  Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting) Anexo
12.4  Relatério de Rating Anexo
12.5 Manual/Politica de Liquidez Anexo
12.6 Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicio de Anexo
’ cotas dos fundos geridos)

12.7  Formulério de referéncia Anexo
12.8 Manual/Politica de controles internos e compliance Anexo
12.9  Manual/Politica de gestdo de risco Anexo

12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais Anexo .

O

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de Anexo E
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12.12 Manual/Politica de seguranca de informacéo Anexo L
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Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br:443 e utilize o coédigo 5371-FF6F-F7CC-B7DC.
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